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RESUMEN

La estatica que paraliza la informacion sobre el
proceso productivo puede modificarse,
demostrando la evolucion de la produccion,
basada en la accion que ejerce el transcurso del
tiempo que él demanda y es puesta en evidencia
por el financiamiento en el costo de la inversion,
que so6lo puede realizarse y mantenerse con su
auxilio.

El sistema contable, de accion dual, facilita la
implementacion del procedimiento que capitaliza el
interés del financiamiento en la inversion
simultanea que permite la obtencion del producto
de la actividad econémica.

Este escrito indica los fundamentos que respaldan
esta afirmacion y sefiala el orden de los
procedimientos que deberian ejecutarse para
obtener la informaciéon que se propone. Advierte,
ademas, sobre las dificultades que encontraria
implementar lo necesario para lograrla en
empresas que ya se encuentran funcionando.
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RECONGNITION OF FINANCIAL COST ON DINAMIC ACCOUNTABLE
FINANCIAL MEASUREMENT

ABSTRACT

The static that paralyzes the information about the
productive process can be modified demonstrating
the evolution of the production based on the action
of time that it demands, and it is evident because
of the financing in the cost of the investment that
can only be made and maintained with its help.
The accounting system, with dual action, facilitates
the implementation of the procedure that
capitalizes the financing interest on the
simultaneous investment that allows obtaining the
product of the economic activity.

This document indicates the bases that support
this statement and the order of the procedures that
should be executed to obtain the information that is
proposed. It also warns about the difficulties that it
would find in implementing what is necessary to
achieve in companies that are already functioning.

1. INTRODUCCION

0s estados contables han sido calificados como demostraciones

detenidas en el tiempo, no so6lo porque responden a expresiones
gue informan lo que ha ocurrido en materia econdémica, que sintetiza
financieramente la situacion patrimonial en un momento de cierre
periédico y los resultados que corresponden a la etapa que concluye.
Evidencian, ademas, el mismo propdsito cuando reconocen su menguada
capacidad para entender el futuro de la entidad que los presenta.

19



Contabilidad y Auditoria N° 49-afio 25 — Junio 2019

ISSN 1515-2340 (Impreso) ISSN 1852-446X (En Linea) ISSN 1851-9202 (Via Mail).
TITULO: EL RECONOCIMIENTO DEL COSTO FINANCIERO TOTAL EN LA VALORACION FINANCIERA
DINAMICA DE LA CONTABILIDAD. P 15/48

AUTOR: RICARDO HUGO ARREGHINI

Esas aparentes falencias en el cumplimiento de un objeto vital que, en
verdad, no les corresponde, tuvieron, hasta no hace mucho, algunos
agravantes que se han ido atenuando al modificarse la propensién a
abusar de valores nominales en la evaluacién de créditos y deudas que,
ahora, se presentan actualizados.

Excediendo ese loable ejercicio, en cambio, la teoria contable ha
empezado a aceptar con firmeza la actualizacion de las presunciones
sobre los hechos por venir y a anticipar el ingreso no obtenido
efectivamente.

La vision estética ha trascendido a la comprobacién de la accion
productiva, que permite y justifica, con su natural movimiento, la
explicacion dinamica que la caracteriza.

La doctrina ha sostenido una posiciéon adversa a la comunicacién de
esa informacién, negando la evidencia de la accién del tiempo en el
desarrollo del proceso que se traduce en la capitalizacién del costo
financiero participante en la evolucién del crecimiento del producto.

Al ignorar esa realidad, la inversion que permite el financiamiento ha
sido menospreciada, soslayada con poca o ninguna argumentacion, al
punto de sostenerse que el efecto que, sin duda, provoca el
endeudamiento se declare perdido al devengarse y el que impulsa el
suministro del aporte del propietario se descarte.

Este escrito quiere destacar la racionalidad de los fundamentos en que
se apoya la aceptacion de la capitalizacion del financiamiento e indicar el
ordenamiento del procedimiento que serviria para ponerlo en practica.
Termina sefialando la dificultad que es previsible para su instauracion en
una empresa que esté ya funcionando y padece los defectos de los
convencionalismos sostenidos por las normas contables vigentes.
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2. DESARROLLO DEL TEMA
2.1 El precio del dinero financiado por los propietarios

Entre los argumentos mas destacados que la mayoria de los expertos

en contabilidad esgrimen en contra de la utilizacion del costo del capital
propio, se encuentra la dificultad que implica determinar la tasa que debe
emplearse para calcular los efectos que se intenta reconocer como
integrante activo de las funciones productivas.
No resulta facil justificar el verdadero origen que debiera otorgarse al
significado que se le deberia dar y, consecuentemente cual debiera ser el
procedimiento que se utilizaria para calcular su valor y sobre qué
elementos se aplicaria.

Todo ello permite viabilizar la afirmacién con respecto a que no tiene
mayor sentido asumir esa complicaciéon cuando, sin mayores problemas,
se puede conseguir parecidas demostraciones en la medida de los
activos, si se apela a interpretarla de modo sencillo, acudiendo a la
valoracién que se ofrece con la reposicién, o la reelaboracién y se traduce
luego en beneficios que demuestran la tenencia y el precio neto de
realizacion, con el uso de la expresion corriente o razonable, privilegiando
el uso de medios para conseguir fines preconcebidos aunque se
consideren negatorios de procesos respetuosos de conceptos
fundamentales.

Se acude, entonces, a un criterio de comodidad que, en gran medida,
emplea soluciones mas faciles que parecen ser comunes como objeto de
la contabilidad: ser un instrumento préctico.

Dejando de lado, por ahora, la discusion sobre cual es la mejor
alternativa, se deberia antes incursionar en el analisis conducente a
determinar a quién corresponde la responsabilidad en la determinacion del
precio del dinero que deberia afrontar la actividad del ente econémico
cuya informacién procura la contabilidad o cual es el argumento mejor
posesionado para establecer su justa dimensién.
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Ello conduce o a escoger un decisor comprometido con esa eleccidn
del médulo utilizable para encarar la accion que dé solucién al problema, o
a escogerlo por la relacion que puede tener con el motivo de la efectiva
actuacion que cumplird en la entidad usuaria.

La mayor o menor proximidad con los hechos determinantes ofrece un
buen razonamiento para responder adecuadamente al interrogante a que
someten las dos opciones sefialadas. Normalmente, el efecto buscado se
debe a los actos més recientes y, el propdsito del inversor de los fondos
propios originales — que era, seguramente, el mas influido por los fines
reconocidos para promover la empresa que recibié su financiacion — es el
que estd mas distante del momento actual y, por ello, mas alejado de los
acontecimientos que ahora son los impulsores de sus decisiones.

Con ser, el analizado, un motivo importante a tener en cuenta, no debe
ser considerado el determinante que, sin duda, lo vincula mas con la
capacidad de la entidad econdmica para generar sus ingresos netos — su
potencial rentabilidad —. Lo que importa es, fuera de la pretensiéon que
podria haber tenido el duefio para promover el negocio, cémo hacer la
demostraciéon del resultado que se puede obtener de la accién que
desarrolla la unidad constituida, que se utiliza para procurarlo.

La dindmica del desarrollo econdémico es el impulsor del movimiento
que define los tiempos de ocurrencia del proceso productivo y ello es lo
que condiciona, en cada etapa, el precio que se paga por el dinero para
conseguir superar con creces ese desembolso al recuperarlo. Cada
unidad monetaria empefiada en esa gestién debe conseguir algo que
alcance para reponerla con ventaja.

Es una forma de entender el limite inferior para la subsistencia v,
obviamente, el umbral que representa la potencialidad necesaria para el
cumplimiento minimo del objetivo fundamental que se persigue. Cualquier
esfuerzo destinado a lograr ese nivel de gestién indicaria, al conseguirlo,
que se esta obteniendo lo necesario para permitir que el ente funcione,

22



Contabilidad y Auditoria N° 49-afio 25 — Junio 2019

ISSN 1515-2340 (Impreso) ISSN 1852-446X (En Linea) ISSN 1851-9202 (Via Mail).
TITULO: EL RECONOCIMIENTO DEL COSTO FINANCIERO TOTAL EN LA VALORACION FINANCIERA
DINAMICA DE LA CONTABILIDAD. P 15/48

AUTOR: RICARDO HUGO ARREGHINI

evitando los riesgos de sucumbir, pero la cobertura podria adn
considerarse insuficiente para satisfacer los deseos de los duefios del
capital financiado, invertido en la actividad con que se los procura. De
cualquier modo ésta es una aspiracién a proveer por la entidad juridica
con los beneficios acumulados de lo obtenido para ella por la actividad
econdmica.

Por tal razén, incorporar la tasa que satisfaria esa condicion minima
tiene una dependencia decisiva de la relacion del negocio en marcha con
la vision que desde fuera pueden advertir quienes estan capacitados para
medir el riesgo de colocar en la empresa sus fondos para no
comprometerlos excesivamente.

Esa reflexiéon conduce a que los mejor colocados, para estimar el valor
de ese componente del costo financiero de la unidad analizada, son las
entidades de crédito, sobre todo las vinculadas con la empresa a que
corresponde asignar la tasa de interés que, en cada etapa, debera
utilizarse en las funciones que requiera para cumplir los fines que
vislumbran los propietarios de su capital.

El mdédulo asi definido es el que contribuye a mantener una inversién
que se apoya en la financiacién necesaria para cumplir su cometido, que
es permitir el desarrollo de los planes econémicos con un grado de
viabilidad razonable.

Se dir4 para criticar este razonamiento, que se acude a parecidos
auxilios externos, que son los requeridos para estimar la valoracion
razonable o su asignacion a los elementos similares que corrientemente
emplea en su desarrollo. Hay, sin embargo, una diferencia notable; la
determinacion externa de la tasa asi establecida, sélo admite una
elaboracién proveniente de los que estan fuertemente relacionados con la
empresa y se dirigen a establecerla mediante el analisis de sus
perspectivas; tiene, por ello, un significado que le da pertenencia al juicio y
le reconoce identidad. En cambio, los calificativos de la evaluacion para
suponer la de los activos y pasivos de la entidad son, decididamente,
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procurados desde la opinion de aportantes ajenos no interesados
especificamente en la actividad y, con ello, se trata de demostrar el peso
de los bienes por su andlisis individual, no reparando la influencia que
pueden tener en una gestion que les es extrafia y en la sinergia que los
retne en ella.

Esa vinculacion mas intima se justifica en “la simetria que enfrenta a la
decisiéon de financiamiento con la de la inversién” (Sapetnitzky, 2000,
p.165-166).

“En efecto, si para la decision de inversion la corriente de
flujos se establece a partir de una salida inicial y una
sucesién de ingresos posteriores, para la decision de
financiamiento el planteo es exactamente el mismo.”

“Esta logica adquiere una claridad mayor cuando se
considera que la decision de financiamiento de una
organizacién no es otra cosa que una decisién de inversién
de otra (el proveedor de recursos: banco, accionista, etc.) y
que, por lo tanto, el costo del capital para el receptor no es
mas que la TIR del acreedor. Piénsese que contablemente
todo pasivo registrado en los libros de un deudor tiene como
contrapartida un activo registrado en los libros del acreedor, y
se tendra una confirmacion de este efecto de simetria.”

La representacion que se intenta para demostrar la incidencia que en
las funciones ejerce el capital propio, responde a una relacion entre la
cantidad recibida y la dispuesta con el propésito de hacer viable,
adicionalmente, decisiones que permitirian cubrir impuestos, distribuir
dividendos y capitalizar beneficios.

Para cumplir el objeto del suministrador de los fondos propios, la tasa
de interés calculada para conseguir esa compensacién, puede
parangonarse con lo exigido por las otras fuentes de financiamiento de
que se dispone y podria llegarse a la conclusién que el mismo nivel de un
modulo con caracteristicas marginales serviria para cubrir su contribucién
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a la produccion econémica del ente, y también las pretensiones de
satisfacer sus aspiraciones por la colocacién del capital. Esta afirmacién
se refuerza en la l6gica que es pertinente asignar a las esperanzas del
propietario de la entidad juridica, porque puede entenderse que al
comprometerse en la aventura del negocio incorpordé un adicional que
constituyé una mejor oportunidad y se justifica también en el menor riesgo
que representa para la empresa su relacién con ella.

Si después de calcular el total que demanda el financiamiento — que
satisface la inversion necesaria — y lo que insume el aporte de los
acreedores en intereses ganados por ellos, se advirtiera dificultades para
conseguir la necesaria aportacién de los propietarios, ello se podria
resolver acudiendo al mercado de capitales con el apoyo de otros terceros
suministradores de fondos. La tasa de interés exigida por un banco a la
entidad de que se trate permitiria reemplazar la cantidad que los duefios
no suministraran y ese modulo considerarse para calcular el costo del
capital propio (Sapetnitzky, 2000, p. 167).

“La determinacién del costo de fondos para las decisiones de
asignacion de recursos y fijacién de precios en un banco”,
“define al costo marginal de fondos como ‘la mas onerosa
entre las fuentes de fondos de mercado utilizadas regular y
habitualmente por un banco’. Su légica para utilizar el costo
marginal como tasa de corte en un banco (obviamente
generalizada a cualquier organizacion que opere en el
mercado) se centra en que ‘toda decision de inversién — o
desinversion — es de naturaleza marginal’ y en el principio
econdmico de que ‘la maximizacion del ingreso total en
cualquier organizacion se produce en el punto en que el
costo marginal iguala al ingreso marginal.”

Esta reflexién demuestra ser vélida para admitirla en todos los casos
en que se deba determinarla.
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Esta cobertura, con un reemplazo en el financiamiento, podria
traducirse en una ventaja fiscal debido a que se tendria la posibilidad de
deducir los intereses del nuevo pasivo, en el célculo del impuesto a la
renta. Sin embargo, ello estaria afectando la distribucién a la persona
juridica — no el resultado de la entidad econémica — porque dejaria
disponible un menor incremento patrimonial después del impuesto a las
ganancias, ya que el gravamen reducido es una consecuencia de la
ganancia obtenida y no tiene cdmputo l6gico como costo de la actividad.

2.2 Modo de dinamizar la valoracién financiera de la contabilidad

De lo expuesto se puede, facilmente, deducir que este proceso de
visualizacion debe entenderse como de asimilacion dindmica, porque
esta encaminado a sacar a la informacion proporcionada de su posicion —
tantas veces castigada por la opinibn de los autores — de estar
representando una fotografia, cuando el interesado en ella esta solicitando
permanentemente una vision cambiante de lo que ocurre.

Esta nueva respuesta merecera, otra vez, el castigo de los detractores,
ya que podran cuestionar que propone una informacién que no espera el
verdadero destinatario al cabo del ejercicio, y la ofrecida es mas propia de
la que puede necesitar la gerencia para orientar su cometido. Tal vez, el
cuestionamiento refiera a la exagerada intervencioén que se otorga en ella
al caracter econémico que implica actuar de ese modo. En rigor, la
contestacion que impulsa esta manera de entender la contabilidad la han
dado ya los sostenedores de una informacion que ven mas util, procurada
por comparacion de valores anuales tomados del mercado, promoviendo
una demostracion de resultados integrales, algunos distribuibles y otros
diferidos.

Las observaciones hechas debieran completarse para advertir que en
el precio del dinero inciden, conjuntamente, sin una clara discriminacion,
los efectos naturales que compensan no disfrutarlo temporariamente, los
de la inflacién y los que califican la confiabilidad en el deudor. Esto
justificaria considerar arbitraria cualquier pretension de separar resultados
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imputables particularmente a cualquiera de ellos y obligaria a reunirlos
como una consecuencia unificada.

Si la presentacion se concentrara en la incidencia que este sistema
tiene en la entidad econdmica responsable de la produccién, deja de tener
sentido establecer cémo adjudicar la natural aspiracion de los propietarios
a conseguir superiores compensaciones, porque, tratandose de la
distribucion de beneficios, ellas no son imputables como causas de la
ganancia obtenida, son su consecuencia.

Desvelar nuestra perplejidad con respecto a este asunto, exige
encontrar la aplicacion apropiada del médulo que antes se ha intentado
caracterizar. Para ello es propicio hacerlo acudiendo a encontrar un
respaldo en los procedimientos que la doctrina habria ya consagrado para
apoyarse en conceptos econémicos de absoluta racionalidad.

Cuando se padecen efectos que desnaturalizan la esencia de las
cosas, hay una reaccién inmediata para encontrar el modo de restituirlas a
su condicién normal. Ese proceso se manifestd en contabilidad bajo la
presion de fuertes devaluaciones monetarias operadas en paises como el
nuestro. Como nadie, en Argentina, se sintid la necesidad de buscar una
forma de contrarrestar la perniciosa influencia que sobre la informacion
contable provocaba el fenémeno inflacionario.

Buscando la homogeneidad de activos, pasivos y resultados, se
materializé, inconscientemente tal vez, un avance hacia el reconocimiento
de la universalidad de los componentes del patrimonio (3) Sapetnitzky,
2000, p. 166: “La logica de este planteo se basa en el concepto contable
de universalidad de activos y pasivos y en el concepto econémico de
fungibilidad de los valores.” Sobre todo, esto se hizo notable al aceptar, al
mismo tiempo, el ajuste contable del capital propio y el de los formadores
del neto que lo determinaban.

Este accidental acontecimiento puede servir para desmentir la
inconsistencia que quiere demostrarse cuando el precio del dinero —
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aportado por propios y extrafios — se aplique a valuar las funciones activas

y los resultados en que se emplea el financiamiento (Osorio, 1986, p.

206-207).
“...pareciera haber costos en los que puede efectuarse una
clara identificacion del componente fisico o tangible, mientras
que en otros esa identificacion es casi imposible. Sin
embargo, creemos que en estos Ultimos es siempre posible la
identificacibn de una cierta cantidad de empleo para la
obtencién de ciertos resultados productivos...Un caso mas
particular ain se da con los intereses o costos financieros, en
cuyo caso el fundamento cuantitativo para su inclusién en los
costos de produccion esta dado por la acumulacion de capital
empleado y el tiempo o duracién de su empleo, lo que esti
vinculado con el uso de determinados factores no
precisamente monetarios, tales como los activos fijos o los
inventarios, que estan relacionados también con las
caracteristicas de los factores del proceso, tiempo y duracién
del mismo Yy las peculiaridades de la tecnologia aplicada...”.

(Cascarini, 2004, p. 31) "Calcular el costo financiero requiere,
por lo tanto, conocer la masa de activo utilizada durante un
periodo, abierta por funcion a que corresponde y aplicarle
una tasa de interés representativa. Tal tasa deberia
contemplar la mezcla de capitales de terceros y propios que
financiaron el activo, usando para la primera la que realmente
se concerto con los acreedores y para la segunda la que los
propietarios hubieran obtenido colocando su capital a interés
(criterio de costo de oportunidad).”

Es ldgico que la empresa reconozca que haber tenido que disponer de
capital de otros — porque, contablemente, también los propietarios
constituyen una entidad distinta de la econdmica — exige, desde el punto
de vista productivo, utilizarlo con el fin de conseguir beneficios y que, por
esa razon, la demostracién de su empleo esta impuesta para determinar
los resultados conseguidos.
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Lo que se considera indiscutible consecuencia de una transaccion que
refiere al suministro de fondos de acreedores externos y se manifiesta
como gasto de la entidad econdmica, facilita comprender la impropiedad
de la ignorancia del interés del capital propio que tiene el mismo destino
pero, ademas, pone en evidencia el error de aceptar el perjuicio de
suponer que el esfuerzo que se realiza para conseguir un apoyo financiero
ha tenido, en ese mismo momento, un objetivo frustrado que lo califica, en
un caso como extinguido y, en otro como inexistente.

La alternativa que se quiere explicar en la aceptacion de esa accion
capitalizadora como vélida, exclusivamente, para las inversiones de largo
plazo, no alcanza cuando se pretende referirla a un proposito definido por
su alcance prolongado y, mucho menos, cuando se intenta identificar un
recurso financiero con una aplicacién determinada.

Cuando se veta la légica contribucion del capital propio al desarrollo
productivo de la entidad en que se colocan los fondos de sus promotores
se comete el mismo error. Todo el financiamiento cumple la misma
funcién que es, esencialmente econdmica y esto indicaria lo inadecuado
de otorgarle preponderancia a la consideracion de su caracter financiero,
para darle una posicion destacada en el estado de resultados, que la
sefiale como respuesta a una funcién separable.

El mantenimiento de fondos tiene solo justificacién si su uso es
fructifero porque cuesta y una incorrecta aplicacion ocasiona quebrantos.
Por esa razon, los efectos de cualquier tenencia de elementos que
constituyen una inversion mantenida especulativamente, no alcanza por si
sola a justificar con su revaloracidn un beneficio, ya que esta sostenida
por un costo de financiamiento y, seguramente ademas, por el
mantenimiento de otros bienes que implican un uso de fondos adicional
para su conservacion.

El movimiento permanente que manifiesta la accion de los factores
econdmicos en la empresa, puede tener una mas eficaz explicacion
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cuando se comprende que, a medida que ocurre, deja consecuencias que
s6lo la medicion del tiempo del transcurso alcanza a evidenciar. Los
activos se deterioran por su uso, pero también la accién del tiempo los
afecta en su menguada aplicacion que impulsan: la modernidad, la
evolucidén de las costumbres, el progreso de la civilizacién. Al mantenerse
se estd insensiblemente conduciendo la baja de su valor que esta
determinado, no soélo por la natural caida de sus propiedades fisicas,
también por la menor consideracion que se hace de ellos y, sobre todo,
por darles un sostenimiento financiero si no se consigue una
compensacion suficiente.

Es menester para completar estas reflexiones, hacer una breve
explicacion del uso de la tasa de financiamiento del capital propio. Su
utilizacion dinamica impone ciertas condiciones a los procedimientos de
registro de los efectos de los actos de la organizacion.

2.3 Fundamentos para aceptacion de la capitalizacién del costo
financiero

Para convalidar los conceptos en que se apoya la capitalizacion del
costo financiero en la funcion econémica, es necesario puntualizar los que
pueden entenderse sus fundamentos:

1. El capital necesario para actuar debe disponerse efectivamente y
se obtiene del aporte de propios y extrafios. La actividad no es
posible si no se invierte en ella y se financia esa inversion.

2. La entidad que ejecutard la actividad econdémica y recibe el
suministro del capital para cumplir esa funciéon, se manifiesta
como una unidad separada de las personas que lo aportan.

3. Quienes financian pueden ser personas fisicas o ideales, duefas
0 no de la entidad econ6mica que recibe los fondos y es
responsable de los resultados que se consigan.

4. La entidad econdOmica tiene limites para afrontar el costo
financiero, que estan definidos naturalmente por su capacidad
rentable.
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10.

Esos limites determinan el peso de la tasa de interés soportable,
que se integra con tres conceptos: oportunidad ofrecida para la
colocacién, confiabilidad con respecto a la eventual devolucién del
dinero y desvalorizacién potencial del mismo.

La tasa de interés asi establecida no permite identificar la
participacion que cada uno de sus componentes le adjudica y no
hay, entonces, modo alguno de escindir sus particulares
significados. Esto impide hacer la explicacién que pueda darse a
las razones diversas que influyen en el costo del financiamiento
recibido y obligan a hacer un computo conjunto de sus efectos.

El financiamiento debe ser entendido como hecho a la entidad
econOmica que es la administradora de la inversion financiada. El
caracter fungible del dinero recibido impide adjudicar su uso
especifico direccionando partidas determinadas hacia fines
preestablecidos o relacionarlas especificamente con usos
temporales. No tiene sentido hacer cualquier tipo de
discriminacion sobre el uso de fondos recibidos para fines
determinados vinculados con bienes o funciones; toda la
financiacion sirve a toda la inversion.

El financiamiento no sélo explica el momento de su recepcion, lo
hace simultdneamente para sefialar su aplicacion a la actividad
econOmica. Esto permite entender que, al mismo tiempo, los
fondos recibidos se consideran invertidos y que la eficiencia del
procedimiento reside fundamentalmente en la rapidez con que se
incorporan al circuito productivo de la empresa. La ociosidad en el
empleo de los aportes obtenidos es una de las causas de
pérdidas financieras de importancia.

El costo del financiamiento a la empresa no tiene compensacion
con los ingresos que se obtienen por la colocacion en créditos que
devengan intereses, ya que esas cuentas a cobrar son una opcion
de inversién, que exige medir sus resultados.

Es falsa la afirmacion de que el interés que se paga por el dinero
obtenido en financiarse se consume en el instante en que se lo
computa por haber transcurrido cada etapa dentro del plazo de la
deuda asumida. Ninguno de los factores intervinientes en un

31



Contabilidad y Auditoria N° 49-afio 25 — Junio 2019

ISSN 1515-2340 (Impreso) ISSN 1852-446X (En Linea) ISSN 1851-9202 (Via Mail).
TITULO: EL RECONOCIMIENTO DEL COSTO FINANCIERO TOTAL EN LA VALORACION FINANCIERA
DINAMICA DE LA CONTABILIDAD. P 15/48

AUTOR: RICARDO HUGO ARREGHINI

proceso de produccién puede suponerse elegido para imputarlo
como extinguido — gastado — en el mismo momento en que
empieza a tenerse disponible.

2.4 Secuencia del proceso y sus particularidades

El proceso para interpretar contablemente la incidencia del aporte
necesario que financieramente requiere la actividad econémica debiera
seguir los pasos que se enuncian seguidamente;

1)

2)

3)

4)

Eleccion del periodo que retne condiciones para ser usado como
segmento de identificacibn del costo del financiamiento,
considerando que facilita su aplicacién a los bienes y funciones
activas en ese lapso.

La modalidad reconocida en el lugar de procesamiento de los
datos, para expresar el significado de los hechos, puede indicar la
amplitud que deberia darse al espacio de tiempo utilizado. Hasta
aqui, el periodo mensual es el que mejor responde a esa
basqueda.

Reconocimiento de los intereses de la financiacion ajena
apropiables a ese segmento temporario.

Eleccion de la tasa de interés que deberd aplicarse al capital
propio ponderado por tiempo dentro del segmento elegido.

Determinacion del capital ponderado por el tiempo en que cada
componente del financiamiento y de la inversion ha participado del
proceso productivo en el segmento analizado. Con ese objeto se
calculara una situacion patrimonial representativa obtenida
multiplicando el valor de cada movimiento de las cuentas por la
proporcién de tiempo de incidencia en el segmento bajo andlisis.
Ese estado balanceante establecera el financiamiento que
incluye los rubros Capital propio, Deudas con terceros -
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5)

6)

financieras, comerciales, previsionales, laborales, por servicios,
etc.—, Resultados acumulados — de periodos anteriores y
conseguidos hasta la finalizacion de la etapa bajo estudio — y la
inversion representada por los Activos — Fondos disponibles,
Deudores, Bienes de cambio (consumidos en el periodo, y
existentes al finalizar), Bienes de capital y sus Amortizaciones.

El financiamiento propio comprende Capital propio y Resultados
acumulados; su valor representativo — producto del valor transado
por la proporcion de tiempo empleado — se multiplicara por la tasa
gue corresponda al periodo considerado, determinando el costo
financiero propio.

El efecto de ese costo financiero propio, a favor de sus duefios,
podria atribuirse a cada uno de los componentes que integran el
financiamiento que lo origina, o reunirse en un destino que lo
identifica como “Interés del Capital Propio”. El interés devengado
por el pasivo frente a terceros se agrega a los rubros que lo han
generado, que identifican a las personas acreedoras.

La incidencia del interés propio en el patrimonio del ente afectado
promueve la discusién con respecto a si debe considerarse dentro
de los ingresos netos de la actividad econdmica o corresponde
ser computada como la potencial atribuciéon de un resultado del
propietario de la entidad que tendra adjudicado por la colocacién
de capital en el emprendimiento que lo recibe.

Observando la asignacién que se entiende, necesariamente, debe
darse a los intereses que se generan a favor de los acreedores
que financian a la empresa, y que ellos no encuentran cabida en
una disposicion de los resultados obtenidos por ella 'y que sus
contra valores son, naturalmente costos del producto, esta
conclusién impulsa a considerar al costo financiero del capital
propio siguiendo un procedimiento de carga similar.

Se mantiene, sin embargo, la duda sobre si la tasa aplicada
deberia incluir una porcion que podria representar un adicional
gue el propietario tendria derecho a recibir como expectativa de

33



Contabilidad y Auditoria N° 49-afio 25 — Junio 2019

ISSN 1515-2340 (Impreso) ISSN 1852-446X (En Linea) ISSN 1851-9202 (Via Mail).

TITULO: EL RECONOCIMIENTO DEL COSTO FINANCIERO TOTAL EN LA VALORACION FINANCIERA
DINAMICA DE LA CONTABILIDAD. P 15/48

AUTOR: RICARDO HUGO ARREGHINI

7

beneficio justificado por la mejor opcién en la oportunidad del
aporte. La lectura de los primeros parrafos de este escrito dan
respuesta a este asunto y orientan a descartar la inclusiéon de un
reconocimiento diferencial en el resultado de la actividad
econdémica.

Otra cuestion que merece opinion es si los incrementos del
patrimonio neto que surgen al aplicar el interés propio se deben
reflejar en los rubros que lo modifican, sefialando su origen en la
representacién de los ingresos y gastos componentes, o si deben
unificarse en un concepto que haga alusion a que son
consecuencia de haber reconocido su imputacién a la inversion
que permitié6 disponer de ese capital propio. La ilustracién que
ofreceria incorporar los ajustes a las cuentas de resultado no es la
mejor opcién, porque contribuye a hacer una demostracion de
ellas con cifras abultadas por correcciones que merecen ser
reunidas unificandolas en el concepto que les da origen: “Interés
del Capital Propio”.

Con relacién a este tema, se plantea otro problema, de caracter
impositivo. Ese interés del capital propio actia como costo que se
extinguira en algin momento como gasto, afectando los ingresos
de la actividad econdémica y sus resultados. Ello indica, por lo
menos, un devengo diferente y, ademas, plantea la apariciéon de
“ganancias” cuyos responsables impositivos podrian calificar
como personas distintas de la entidad econémica. En sintesis, la
duda que puede provocar se resuelve en el marco de la entidad
generadora del resultado y por ello afecta su apropiacion temporal
a ella.

El costo financiero total, que es la suma de lo calculado en 5°)
mas lo que se devengo a favor de terceros, se carga a la inversion
en funcion de la proporcional importancia en el periodo. Debe
tenerse en cuenta que hay activos como Bienes de cambio que,
cuando se han vendido, originan débitos a Costo de Ventas o al
representar Deudores, asignan su ajuste como Costo de la
financiacion otorgada comparable con Intereses obtenidos por esa
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inversion, o al tratarse de Fondos disponibles en dinero, no

admiten que ese costo sea tratado como un incremento activo y

deba imputarse como consumo que seria discutible, computar

como Gasto administrativo o financiero.

El agregado del efecto provocado por el financiamiento en la

inversion que respalda depende del uso de dinero empleado, de

la proporcién de tiempo que en el periodo haya demandado su
colocacién y de la tasa sobre cuya determinacién se ha expuesto
anteriormente.

El efecto temporal del financiamiento incrementa, en principio, el

importe de las cuentas a que se dirige, pero la suma obtenida

puede tener destinos diversos que se sintetizan en:

a) Mantenerse como activo, cuando la tenencia se proyecta hacia
periodos siguientes. Ejemplo: Bienes de cambio
El tratamiento del agregado a Bienes de capital — de uso o
intangibles — puede indicar, como opcion aceptable, la de
imputarse como consumida o incorporada al costo de los
productos, en lugar de sumarse a la inversion en su destino
directo, para provocar adicionales depreciaciones.

b) Darse por consumido el activo si éste se desplaza hacia fuera
de la empresa al realizarlo de algin modo, o se extingue por
inutilidad, o se incorpora a otro que sigue en la cadena de
produccion. Ejemplo: Productos en proceso; Amortizaciones de
bienes de capital.

¢) Computarse como gasto cuando representa el esfuerzo para
conseguir un ingreso. Ejemplo: Costo de la financiacion
otorgada, Costo de las ventas, Gastos de Administracién

Es conocido el procedimiento para el calculo del interés, para lo cual el
precio de una unidad dineraria se multiplica por el producto del capital y el
tiempo de utilizacion.

La consecucién de efectos del movimiento rapido, que seria ideal
cuando se demostrara de modo totalmente dindmico por su variacion
instantanea, tal vez pueda alcanzarse cuando se perfeccione la
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instrumentacion de medios tecnologicos que ya deben, posiblemente,
estar en condiciones de ser aplicados a los registros de la contabilidad.
Por ahora, la materializacion que se propone se concentra en darle una
explicacion respaldada en los efectos que pueden reconocerse por la
financiacion verificada dentro del mes, en su aplicacién a los contenidos
cambiantes en ese lapso.

La segmentacion mensual empleada se compadece con la habitual
facturaciéon de la generalidad de los servicios que se utilizan y con el pago
de la retribucion de los asalariados. El fin perseguido se logra al
establecer la influencia del movimiento de esos costos, para incorporarle
la incidencia del que corresponde por sostener su vigencia en el periodo
que los incluye y admitir que su atencién se haga al final del mismo, a
pesar de que su beneficio se recibe desde el principio — en rigor, se
aprovecha de un esfuerzo que se paga al terminar el mes con un
financiamiento encubierto —.

Para el computo del costo se aprovecha la dualidad que proporcionan
los mecanismos del sistema contable que, al determinar el interés que
corresponde al financiamiento utilizado, simultaneamente la reconoce en
los bienes que emplea y en los efectos que ello genera.

Al determinarse el espacio de tiempo que transcurre desde la
manifestacion hasta el fin del periodo, o hasta la desaparicion del efecto
sobre la funcién, se establece la proporcién de la carga a adjudicar. Asi, si
se dispone de un objeto o si se verifica un efecto, con su consiguiente
contra valor, el dia 11 del mes, el peso que se calcula para aplicarlo, si
llego al término de esa etapa, es de 0,66. La incidencia que, en ese caso,
tendra el costo financiero sera: precio x 0,66 (capital por tiempo).

Los importes asi determinados, son agregados tanto en el debe como
en el haber de los registros y, de tal manera, se forma una situacion
patrimonial que se denomind ‘representativa” porque busca definir el
conjunto que, al mismo tiempo, genera el interés y sirve para imputarlo a
las funciones productivas.
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Ese estado contable auxiliar es, obviamente, balanceante y permite,
simultaneamente, indicar el capital propio representativo (capital x tiempo)
al que se aplicara la tasa, y la inversién activa, también ponderada por
tiempo de inclusién, que recibira el efecto financiero del financiamiento.

El sistema relne todo el costo de la financiacion para cargarlo a la
inversién. El financiamiento se entiende formado con el que procede del
pasivo y el que entrega el capital neto que se forma agregando, a los
aportes de los propietarios, los resultados acumulados que les pertenecen
y se muestran en la cuenta que recoge las consecuencias de usar capital
propio.

En todos esos componentes se reparte el efecto que ocasiona su
existencia dentro de los movimientos del periodo, por la vigencia que se
les reconoce, hasta la finalizacion del mes, conservando el sentido que
impone su signo.

El destino, como capital invertido, se hace distribuyendo el costo
financiero total y siguiendo la indicaciébn que ordenan los componentes
activos, de modo que su atribucién puede, parcialmente, demostrarse
decaida en algin caso, por considerarse que no se encuentran
capacitados para retenerla — como ocurre con la que se proyecta hacia los
fondos disponibles, que deberia computarse como gastos de
administracion, o por lo excesivamente mantenido, como gastos
financieros (Osorio, 1986, p.205). “Componente fisico o real. Es la parte o
porcién de cada factor que ha sido ‘sacrificada’ en el proceso productivo,
mas alla de si ese sacrificio ha sido necesario 0 no, aunque el sacrificio
necesario integrard el costo de produccion y el no necesario, no se
incorporara al mismo.”

La parte que se asigna por la existencia de deudores se consume
como gastos ocasionados por la financiaciéon otorgada. Los intereses
obtenidos por esta inversion crediticia no deben restarse del
financiamiento recibido de terceros ajenos a la entidad.
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Para adjudicar lo concerniente a bienes destinados a la venta habra
que determinar en qué medida proviene de las existencias mantenidas o
de las que se vendieron en el periodo, para imputarlo a Mercaderias o al
Costo de ventas.

Como esta aceptado por la doctrina, el valor resultante para los
componentes patrimoniales, debe confrontarse con el que su realizacion
neta estimada imponga como limite de aceptacién. Es discutible que
exista una posibilidad de desagregar, para esta comparacion, el
complemento que financieramente se haya logrado por el empleo del
sistema, con el objeto de asignarlo separadamente al determinar el menor
valor del rubro afectado.

3. CONCLUSIONES

Es necesario sefialar la gran complicacibn que ocasionaria la
utilizacion de un plan de este tipo si se pretendiera implantarlo en
circunstancias que la entidad elegida estuviera ya en funcionamiento con
etapas ya cumplidas.

Las modalidades impuestas a la disciplina, no compatibles
conceptualmente con los requerimientos indicados para la aplicacion de lo
que plantea el procedimiento propuesto, harian necesario apelar a una
recomposicion de alguna importancia que significaria rectificar
determinaciones asumidas en cumplimiento de normas contables,
cambiando valorizaciones impuestas e incorporando conceptos que ellas
no aceptan.

Esto obligaria a ejecutar un cambio significativo, dificil de imponer en
una entidad en marcha, debido a las implicaciones que traeria aparejado,
cuya eficiencia seria censurada, posiblemente, al comparar las eventuales
ventajas de su uso con respecto a los costos que demandaria su
utilizacion.

38



Contabilidad y Auditoria N° 49-afio 25 — Junio 2019

ISSN 1515-2340 (Impreso) ISSN 1852-446X (En Linea) ISSN 1851-9202 (Via Mail).

TITULO: EL RECONOCIMIENTO DEL COSTO FINANCIERO TOTAL EN LA VALORACION FINANCIERA
DINAMICA DE LA CONTABILIDAD. P 15/48

AUTOR: RICARDO HUGO ARREGHINI

El empleo de los mecanismos descriptos exige, no sélo aceptar los 10
fundamentos conceptuales que respaldan el sistema a que se ha hecho
referencia en el apartado en que se los enumera. Requiere, ademas,
iniciar su utilizacion partiendo de un marco que pueda considerarse libre
de efectos que hayan negado su existencia con anterioridad. Su ejecucion
ideal exigiria desarrollarlo desde el inicio de la actividad de empresas que
comienzan a actuar, para evitar los inconvenientes que representaria, en
todos los casos, hacer la reconstruccion para colocar la expresion del
patrimonio en una situacidon que quedara adecuada a la implementacién
de los procedimientos de que se vale.

Es dificil medir, por medio de un supuesto que permitiera generalizar el
procedimiento de correccidn, la manera de establecer el cambio que seria
necesario, ya que es presumible que cada entidad mostraria aspectos que
la diferencian completamente de las otras.

Buscando la representacion del sistema de informacién contable que
se present6 con el empleo de los procedimientos a que se hizo referencia
y se sintetizan en lo expuesto en este trabajo, se hace necesario
encontrar una realista formulacion del capital propio, que tenga vigencia
en limites maximos tolerables de valoracion sostenible y reconozca todos
los componentes que le dan existencia — incorporacion del interés
aplicado a los bienes no extinguidos, proyectos de investigacion y
desarrollo en ejecucion, campafias de promocién vigentes, gerencia de los
duefios, entre otros — porque ellos son factores que deben integrar la
responsabilidad neta de los propietarios, calculados con la dimensién mas
apropiada, para constituir una pieza irreprochable en el cémputo del
interés atribuido a la cantidad que a ellos corresponda (Bottaro,1982,
p.178-181).

“Propuesta: para acercar al concepto de ganancia contable al
concepto econémico hay que considerar contablemente
dentro de los costos a la remuneracién del empresario, los
riesgos previsibles no asignables y el interés del capital
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propio”...”Debe abandonarse el actual y ambiguo criterio de
considerar algunos costos como pérdidas que inciden en el
cuadro de resultados en forma inmediata y otros con un
criterio limitativo que pueden ser activados hasta el momento
del ingreso.”

Esta proposicion tiene, entonces, a priori — tal es la respuesta que
siempre ha recibido de la profesion — enormes argumentos en contra,
basados en la magnitud del esfuerzo que exigiria su implementacion
generalizada. Ello, a pesar, de las bondades que se vislumbra sobre los
resultados que seria capaz de proporcionar para entender mejor la
evolucidn de las organizaciones dedicadas a la actividad econémica.

La opinién de algunos autores “...creemos que nada obsta para que
existan informaciones contables distintas, aunque todas correctas, para
diferentes usuarios, externos o internos de la empresa.” (Yardin, 1989,
p.459) con respecto a este asunto es que la mejor solucién en defensa de
lo que entienden como informacion comprometida con la “realidad
econdmica” no resultaria afectada si se la observa desde distintos
angulos, como para satisfacer el interés distinto de los que se encuentran
dentro o fuera de la empresa.

De tal modo aceptan que la capitalizacién del interés del financiamiento
total tenga una justificacion alternativa segin se trate de informar al
financista o al responsable de la administracién de la empresa,
suponiendo que la aplicacion del sistema contable admite enfoques
diferentes desde lugares de los que observan el mismo objeto. Este
razonamiento lo encuentran aceptable porque afirman que puede
satisfacer modelos que apunten, en un caso — a la complejidad
incomprensible que requiere cuando procura su “cabal representacion” — o
a la claridad, que arrastra el riesgo de acudir a “una excesiva
simplificacion que” podria ser “falsa” (Yardin, 1989, p.459-460).

“Un modelo que cumpla perfectamente el primer propdsito
(representacion exacta de la realidad) sera, probablemente,
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tan complejo que resulte incomprensible. Otro que cubra el
segundo propésito (claridad informativa) puede caer en una
excesiva simplificacion que resulte — aunque clara — falsa.”

La expresién acorde con una exposicion de estados contables ideales
estaria expresada — afirman — por aquellos que equilibran estas
cualidades. Sin embargo, ello los conduce a desechar la valuacion al
costo en contabilidad porque, al propio tiempo opinan que constituye sélo
“un elemento de juicio para llegar a la determinacion del valor’ que
deberia considerar, ademas, “otros factores: utilidad, apetencia del
mercado, escasez” (Yardin, 1989, p.469).

"Es notoria la completa carencia de seriedad de un criterio
que, habiendo alcanzado evidencias acerca de que el valor
de un bien supera a su costo tradicional, o sea sin incluir
costos financieros proponga darle a estos costos el caracter
de activo, como una manera de acercar el costo al valor. Las
cosas valen por lo que cuestan, ademas de por otros
factores”.

En resumen, participan de la idea que la exposicion hacia fuera, que
se compadece con esa “realidad”, se consigue basandola en la valoracion
separada de los bienes — independientemente de los efectos que se
puedan asignar a los hechos econémicos en que estan involucrados —, a
lo que apunta la comparaciéon que puede hacerse con los estados de
situacion patrimonial de ejercicios consecutivos, con una evaluacion
actualizada.

La concepcidn, que pareceria defenderse, resta importancia a la
actividad productiva y, por ende a la medicion que conduce a determinar
el resultado del manejo de los productos y establecer las consecuencias
de enfrentar a los ingresos con sus costos. Aleja de la afirmacién que
ubica a la disciplina como sistema de informacién, porque encuentra su
fundamento en la motivacion que quieren deducir, al colocar sus relatos,
mas cerca de la interpretacion de la riqueza potencial de las
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organizaciones, y muy lejos de la que pueden transmitir, efectivamente,
los efectos de los hechos ocurridos a ellas.

La informacién es verdadera sélo cuando es real, cuando no admite
opciones y muy pocas discusiones. La objetividad queda totalmente
demostrada cuando ha sido la derivacién de una transaccién en la que se
ha consentido sin condicionamientos.

Los procesos productivos se inician apelando a la utilizacién de
elementos sobre los que se hace una apreciacion concertada, y se
desarrollan con los inconvenientes que puede provocar la determinacion
de aplicaciones cuya resolucion, siendo susceptible de atribuirse con
alguna ambigtiedad, puede definirse por la opcién mas logica dentro de un
espacio circunscripto por limites acotados, en el derrotero que conduce a
una terminacién que, otra vez, se materializa en el precio del producto
concluido.

Resultado es, ante todo, la consecuencia derivada de una
contraposicion de intereses. En cualquier actividad pueden determinarse
efectos del enfrentamiento de fuerzas opuestas que finaliza determinando
la prevalencia de unas sobre otras, para explicar el desenlace, que se
reputa definitivo con el acuerdo de los responsables de los hechos.

La actividad econémica que traduce la accién destinada a satisfacer
necesidades vitales crecientes, ejecutada para conseguir recursos con
gue paliar la sensacion natural de escasez, se manifiesta en esfuerzos
tendientes a lograr esos fines con bienes que demuestran la ganancia o
pérdida generada, al determinar la diferencia entre lo que se dispuso y lo
que se obtuvo.

El célculo de ese neto — favorable o no — demuestra la consecuencia
de esas acciones con una medicibn homogénea que la aprecie de modo
que su significado pueda reunirse y compararse, aunque provenga de la
produccion de bienes de distinta clase.
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El costo define la aplicacion del sacrificio realizado para conseguir
algo, su determinacion se basa en el intercambio realizado con un precio
que le otorga objetividad y le reconoce pertenencia a los sujetos
actuantes. Es un modo de valoracion que se materializa fundamentandose
en los precios de las transacciones que lo integran en un producto.

En cambio la valoracién, no consolidada en un precio convenido, es la
estimacion que efectla un sujeto sobre la utilidad que le proporcionaria
un objeto. La generalizacion de esa interpretacion acerca de la
importancia de bienes determinados, demanda un acuerdo humano
uniforme que se asigna en los mercados en que se cotizan sus precios
unificados con vigencia momentanea. Esta uniformidad cambiante en
lapsos cortos, esta todavia condicionada por la magnitud que representa
la muestra, el lugar en que se manifiesta, la oportunidad de los tiempos de
decision, la identificacién del objeto con respecto a sus propiedades,
tamafio, forma del continente, presentacién del envase, acreditacién de la
marca.

La valoracién es un modo de apreciacién individual por excelencia,
particularizada y dificilmente sostenible en el tiempo adn para el mismo
sujeto; es vulnerable a la especulacion y se relativiza en funcién de las
cantidades que se manejan. Los mercados activos a los que se reconoce
mayor confiabilidad estan concentrados en bienes de gran especializacién
vinculados con la produccion primaria. La valoracién es, por eso, una
estimacion difusa e inestable porque procede de distintos origenes y se
altera permanentemente por incidencia de infinitos factores que la
alimentan, y son, a la vez, cambiantes.

Aparecen con relacion al estudio realizado, dudas que se ofrecen como
opciones a analizar con mas detenimiento. Pueden agregarse como
aportes para calificar mejor la insuficiente investigacibn que parece
haberse efectuado hasta la fecha sobre las perspectivas de implantar su
uso o desecharlo. Serd util incorporar a este trabajo las que pueden
considerarse de alguna importancia, sobre las que a continuacion se
hacen comentarios.
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Es interesante la controversia instalada alrededor del costo, para
declararse a favor de tomarlo como incurrido o0 como necesario, aludiendo
a la inclusién del sacrificio de los factores utilizados en la produccién y
sobre la incidencia que ello provocaria en la determinacién de los activos
involucrados (Osorio, 1986, p.200).

"De lo que no cabe duda es que, al haberse sacrificado una
cierta cantidad de factores productivos para alcanzar un
objetivo, ese sacrificio deberd ser reflejado por el sistema de
informacién contable, pero destacando claramente qué parte
de él ha sido realmente necesaria para la obtencién del fin
buscado y que por lo tanto deberd integrar el costo del
proceso productivo y de su producto y qué parte corresponde
al sacrificio en exceso que se constituye en un costo incurrido
innecesario, por lo que no puede integrar el costo del
producto o del servicio o aun el del proceso en su totalidad o
de segmentos o partes del mismo y que en consecuencia
debera ser expuesto como un quebranto que afectara el
resultado econdmico de la explotacion y no los costos de
ésta.”.

En el ejemplo a que se hizo alusidn, este problema esta apenas
insinuado al hacer referencia a los excesos de la inversién, especialmente
de los fondos disponibles, cuando se planteé la duda de apropiarlos como
imputables a la funcién administrativa o como quebrantos financieros.

En rigor el manejo de esta sutil diferenciacion es mas complicado
cuando compromete a la fabricacion o a la comercializacion de los
productos, para explicar lo innecesario de ciertos materiales e
instrumentos mantenidos o del tiempo en exceso empleado para cumplir
con planes previamente aprobados.

Esta particular alternativa, entre otras, ha servido para que algunos
autores tomaran partido sobre un tratamiento diferente segun se tratara
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del destino que se asignara a la informacion, es decir, que lo que
consideraron aceptable para la comunicacion interna, lo catalogaron como
inconveniente en la publicacién de los estados contables (Biondi, 2009, p.
54-55).

“El periodo de produccion implica una inmovilizacion de
capital que debe ser financiado con capital propio o con
capital ajeno. En cualquiera de los dos casos su carga debe
significar su inclusion en las magnitudes que configuran los
costos; si asi no se lo calculara se cometeria un error de
apreciacion de los costos y naturalmente, los resultados no
mostrarian la realidad de las operaciones de produccion-
venta. Por supuesto, nos referimos a la necesidad de
conocer totalmente las erogaciones que insume la obtencién
de bienes, al margen de lo que puedan disponer las normas
que regulan la llamada contabilidad financiera o patrimonial
que, en general, limitan las posibilidades de capitalizacion,
sobre todo cuando la financiacién se realiza con capital
propio. Es evidente que estas restricciones limitan la utilidad
de la informacion que suministran los estados contables. No
obstante, debe tenerse en cuenta que lo que se trata de
evitar son las maniobras posibles de realizar por alguna falta
de objetividad que pudiera atribuirse a los célculos
respectivos.”

Existen, no obstante, buenas razones para sostener un objeto (nico
gue, naturalmente, impulsa un modo de informacién y no interpretaciones
diversas de mejores opciones para demostraciones acomodadas a fines
distintos, que puedan estar justificados en necesidades particulares de
distintos usuarios (Osorio, 1986, p. 198).

“...el costo no es mas que un concepto propio de la ciencia
econdémica que la contabilidad debe interpretar, medir y
reflejar dentro de wun sistema Unico para cumplir
simultaneamente tres objetivos: valuar o cuantificar
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resultados de hechos o acciones, controlar la eficiencia de la
gestién y fundamentalmente tomar decisiones orientadas al
futuro.”.

Este tratamiento de aceptacion del beneficio proporcionado por el
capital propio, para algunos autores debe condicionarse a que los activos
afectados sean realizados favorablemente; en consecuencia, no se
computarian sino como “beneficios financieros a realizar”, lo que puede
interpretarse como negatorio de la activacion de esos intereses. Ademas,
apela a un concepto poco racional, como es el de referirse a una ganancia
de la que no se puede disponer, que bien podria interpretarse como un
desplazamiento hacia el pasivo eventual (Yardin, 1989, p.470).

“La cuenta que obre como contrapartida acreedora del débito
por intereses sobre el capital propio debe mantenerse como
un crédito diferido (beneficio financiero a realizar) mientras
los bienes cuyo costo tiene incorporado ese interés
permanezcan en el activo. A tales efectos, debera montarse
un esquema de registracion tal que mantenga por separado,
dentro del activo, el componente financiero, para estar en
condiciones de debitar la cuenta beneficios financieros a
realizar y acreditar beneficios financieros realizados, en el
momento en que se produce la baja de ese activo, ya sea por
venta (caso de bienes de cambio) o uso en la actividad
productiva (amortizacibn de bienes de uso).” Este
razonamiento es contradictorio con lo expresado en ese
mismo trabajo, “Si el costo de un bien supera a su valor de
mercado es porque la suma de valores de sus insumos (no
solamente las cargas financieras activadas) resultd
excesiva. En ese sentido discrepamos abiertamente con
Arreghini y otros, quienes sostienen que ‘los activos tienen
distinta aptitud para absorber costos financieros’.” (p.470).

Los partidarios de expresar un resultado de la gestion del
financiamiento obtenido lo expresarian estableciendo la proporcién que en
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el total del financiamiento tiene el endeudamiento con terceros
acreedores. Los costos financieros determinados en el periodo, atribuidos
con ese porcentaje, deberian ser comparados con los efectivamente
devengados a favor de los aportantes del pasivo.

Los argumentos indicados para respaldar la aplicaciéon de un modo de
entender las consecuencias de la actividad de las entidades por la accion
de la contabilidad y de ofrecer a los destinatarios de la informacién la
cronica mas adecuada sobre su particular esencia, como puede
apreciarse al hacer la lectura de lo expuesto, confirman la resistencia que
en su implementacion se ha verificado a lo largo de los afios. Encuentra
como principal obstaculo realizar la materializacion de un cambio de
alguna significacion, con grandes dificultades para encontrar la forma de
reconstruir lo que ha tenido un tratamiento que parece demostrarse, al
menos, contradictorio con su fundamento econdémico financiero,
impregnado de alteraciones esporadicas, acumuladas a través del tiempo,
que pueden considerarse como impulsoras de una gran confusion de la
que resulta muy complicado salir por aplicacién de enmiendas.
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