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RESUMEN

El presente trabajo muestra el impacto que puede tener
en el mejoramiento de la informacion financiera de las
empresas publicas mexicanas el cambio de normatividad
contable. Es decir, describe cémo podria ser el
comportamiento de la relevancia de la informacion
financiera de las empresas que cotizan en la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV), al emigrar de normas
contables mexicanas, llamadas Normas de Informacion
Financiera (NIF's) a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

ABASTRAC

This study shows the potential impact of improving
financial reporting of public Mexican companies by
means of changing accounting standards, if international
accounting standards are adopted that so, this paper
describesthe potential effect that migration from Mexican
Accounting Standards (called Mexican GAAP) to
International Financial Reporting Standards (IFRS).could
have on the companies listed on the Mexican stock
exchange (BMV).
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1. INTRODUCCION

a economia global ha sido definida por Evans (2003) como “el final

de la geografia econémica: un gran mercado para todos los bienes,
servicios, gente, habilidades, ideas, una igualdad completa de todos los
agentes econdmicos”. Vivimos en mundo caracterizado por la
interdependencia econdmica internacional, por lo que el tema de la
informacion financiera internacional cada vez toma mayor interés de parte
de la comunidad empresarial y académica, empujado paulatinamente por
las relaciones empresariales alrededor de todo el mundo, en forma de
comercio (importaciones y/o exportaciones), filiales de empresas,
franquicias, negocios digitales, etc.

Asi pues, Hernandez (2008) afirma que es comun que la sociedad
perciba a la contabilidad como fria, sencilla, altamente precisa,
conservadora y analitica, sin muchos cambios a lo largo de su historia. No
hay nada mas alejado de la realidad, la contabilidad esta viva, cambiando,
luchando por adaptarse a las nuevas circunstancias, algunas veces con
éxito, algunas otras veces no, pero siempre tratando de alcanzar su
objetivo; pues es muy dificil medir la realidad econémica pues depende de
la interpretaciéon que cada quien pueda hacer de ella.

Es por ello que, una problematica que ha traido consigo la
internacionalizacién de los negocios, se centra en la informacion
financiera. Este problema tiene su génesis en la interpretacién de los
estados financieros de las empresas alrededor del mundo, pues cada pais
establece sus propias normas de valuacién, presentacion y revelacién de
la informacion financiera de las transacciones que lleva a cabo una
entidad con otras entidades, de las transformaciones internas y de otros
eventos, que la han afectado econdémicamente; asi pues, ante iguales
hechos econémicos ocurridos en distintos paises no se puede asegurar
un registro equivalente de las situaciones, y por tanto, deriva en una
natural distorsién para quien analiza la dicha informacion.
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Por ejemplo, Daniels (2010), comenta que un problema que las EMN'
enfrentan es que las normas y practicas contables varian alrededor del
mundo. Los estados financieros de diferentes paises son distintos tanto en
forma (o formato) como en contenido (o sustancia).

Hill (2011) afirma que los negocios internacionales se enfrentan a una
serie de problemas contables a los que los negocios nacionales no tienen
que hacer frente: la falta de consistencia en las normas contables de los
diferentes paises.

En el mismo tenor, Czinkota (2007) comenta que la diversidad contable
internacional puede llevar a cualquiera de los siguientes problemas en los
negocios internacionales realizados con el uso de los estados financieros:

1) Malas o inapropiadas decisiones de negocios;

2) Entorpecer la capacidad de una empresa de reunir capital en
mercados diferentes o extranjeros; y

3) Entorpecer o impedir que una empresa monitoree factores
competitivos entre empresas, industria y paises.

2. DESARROLLO DEL TEMA
2.1 Situacién Problematica

Aun cuando se discute si la Contabilidad es una ciencia o un arte, ain
cuando pareciera que no cae en ninguna definicién, es cierto que esta
mas cerca de ser arte que de ciencia, segun Wolk (2004). Existe una gran

! Una EMN (en ocasiones denominada CMN o CTN) es una empresa que tiene una
perspectiva mundial de los mercados y la producciébn 0 una empresa que tiene
operaciones en mas de un pais (Daniels, 2010).
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discrecionalidad a la hora de medir algunos valores, por ejemplo en el
célculo de la depreciacion existen diferentes opciones al seleccionar el
método a utilizar, asi como al definir el valor de rescate y el nimero de
afios de vida util, lo que provoca diversos resultados posibles y por lo
tanto una disminucién en la confiabilidad de la informacion financiera. Si la
intencién es que la informacién sea util, que tenga un valor predictivo,
entonces deben buscarse los mecanismos dentro de la contabilidad que lo
permitan.

Como se puede apreciar, la problematica es real y actual, ya que los
mercados de capitales mundiales no tienen fronteras y quienes participan
en dichos mercados no deben tener barreras para acceder a la
informacién financiera de alta calidad, transparente y comparable que
necesitan para tomar decisiones econdmicas bien fundadas.

Pero suponer a priori, un futuro armonizador bajo las mismas normas
contables, puede implicar interesantes mejoras en cuanto a la
comparabilidad de estados financieros, pero también podria traer consigo
problemas, porque la divergencia de préacticas contables en el mundo
pone de manifiesto la diversidad de las necesidades de los usuarios, es
asi como los usuarios de la informacién financiera-contable de
Sudameérica seria diferente a la de Estados Unidos y a su vez distinta a la
de conglomerados de paises europeos o0 asiaticos. Con esto, se retrocede
entonces al origen del por qué se produce esta diversidad normativa en
tono a la contabilidad, situandonos en los denominados sistemas
contables nacionales, o simplemente, sistemas contables.

Nobes (1992) observa seis factores que se pueden considerar como
causas importantes de las diferencias internacionales en los sistemas de
informacion financiera:

a) Los sistemas legales que han adoptado los propios paises,
destacando principalmente dos modelos diferentes entre si, el
romano-germanico versus el del tipo common law.
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b) La organizacion de los negocios y su propiedad, refiriéndose al
nacionalismo de las empresas y de los inversores, que en la
medida que se globalizan se enfrentan a este mundo contable
diverso.

¢) Los mercados de valores con sus requerimientos especificos de
informacién localizan la contabilidad, pero que al abrir sus puertas
a la inversidon extranjera, estan impulsando el desarrollo de
informacidn diferente a la local o doméstica.

d) Los impuestos que son propios de estilos politicos, legislativos y
necesidades locales hacen una gran diferencia.

e) La profesion que mediante sus niveles de agrupacién y
organizacion, asi como el rol en las firmas auditoras, provocan
estilos que se distinguen entre paises o grupos de paises.

f) Otras influencias, como son las promulgaciones de leyes o
normas especificas ante situaciones particulares y que llevan a
diferencias de un pais respecto al resto.

En efecto, Jarne (1997) detalla desde el punto de vista de los sistemas
contables de los diferentes paises, factores relacionados con agentes
externos y otros de origen interno. Entre los primeros, describe los
sistemas legales, los principales proveedores de la financiacion
empresarial, el nacionalismo, la organizacion empresarial, el nivel de
desarrollo del mercado bursatil, sistema politico y la propia cultura de un
pais.

Entre los factores de agentes internos que provocan diversidad
contable internacional destaca la influencia fiscal de la contabilidad, los
principales usuarios de la informacion contable, el nivel de desarrollo de la
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profesion, la educacién contable y los propios objetivos que pretende la
Contabilidad.

Pero ante tal realidad, la forma de combatir la diversidad contable
internacional ha venido dada por una propuesta privada de usar iguales
normas en diferentes paises, que es lo que viene promoviendo el
International Accounting Standards Board (IASB) desde la década de los
setentas. Estas normas son de alguna forma la solucién global al
problema de la diversidad.

Por lo anterior, desde 1973 IASB y su antecesor, el International
Accounting Standards Committee (IASC), han estado trabajando para
desarrollar en pro del interés puablico, un conjunto Unico de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), o en inglés, International
Financial Reporting Standards (IFRS) de alta calidad, de facil comprensién
e implantacién, que puedan ser de utilidad a los inversores en acciones, a
las entidades de crédito y a otros posibles usuarios de este tipo de
informacion.

En mayo del 2000, la International Organization of Securities
Commissions (IOSCO) recomienda a todos sus paises miembros utilizar
las NIC’s (Normas Internacionales de Contabilidad), ahora IFRS, emitidas
por el entonces IASC, ahora IASB.

Esta sugerencia es aceptada por la Comisién Europea (CE)? por lo
que decide implementar la “estrategia de informacién financiera” en junio
del 2000, la Unién Europea (UE) aprob6 en el 2002 la regulacion contable
que requiere que todas las compafiias de la UE registradas en un
mercado regulado (cerca de 8,000 compafiias en total), es decir, que
coticen o vayan a cotizar en un mercado regulado de la UE sigan las IFRS
en sus estados financieros consolidados comenzando a partir del 2005. El

% La Comisién Europea (también conocida como Ejecutivo Comunitario) es la institucién que,
en el marco constitucional de la Union Europea, encarna la rama ejecutiva del poder
comunitario.
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requerimiento de las IFRS aplica no solo a los 27 paises de la UE sino
también en los tres paises del Area Econémica Europea. En Suiza (que
no es miembro de la EU ni de la EEA) la mayoria de las compaiiias
grandes también usa las IFRS.

Las IFRS han cobrado importancia desde su adopcidn, debido a que
representan, entre otros, una gran ventaja para los usuarios de la
informacién financiera en la toma de decisiones en todo el mundo, pues
con la aplicacion de una sola normatividad contable universal y reconocida
por las empresas, permite cada vez mas la comparabilidad de la
informacion financiera entre entidades de una misma industria, aunque la
base de sus negocios se encuentre en diferentes paises.

Las IFRS se han convertido en un lenguaje contable global y han sido
adoptadas en mas de 100 paises y el nimero sigue en aumento. En
Europa del Este y Rusia también han sido ampliamente utilizadas. Otro
dato relevante es que aproximadamente el 40% de las empresas que
aparecen en la lista Global Fortune 500, utilizan las IFRS para la
preparacion de la informacién financiera.
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Imagen A.- Adopcion de las IFRS por pais.

Fuente: PWC (2011) °.

Lo anterior ocasiona que aumente el compromiso entre la US Financial
Accounting Standards Board (FASB) e IASB, por armonizar su
normatividad, por lo que durante los ultimos afios, la IASB y el FASB han
estado trabajando juntas para lograr la convergencia de IFRS y los US
GAAP (Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los
Estados Unidos, por sus siglas en inglés).

La informacion mostrada en el mapa corresponde a los datos recogidos de diversas
fuentes, en septiembre de 2011, sobre el uso de, o planes de su conversién a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera de las empresas nacionales cotizadas y no
cotizadas por pais / territorio.
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Asi pues, el 18 de septiembre de 2002 el FASB vy el IASB celebran el
Acuerdo Norwalk, que da inicio a los trabajos formales en conjunto, para
acelerar la convergencia de las normas contables a nivel mundial, en el
cual emitieron un Memorandum of Understanding (MOU)4, en el que
ambos establecen dos compromisos basicos:

1. Desarrollar normas de alta calidad, que sean compatibles entre si
tan pronto como sea posible; y

2. Eliminar una variedad de diferencias sustantivas entre los IFRS y
los US GAAP a través de la identificacién de soluciones comunes.

El 11 de Septiembre del 2008 fue publicado un MOU actualizado, que
establece las prioridades y los hitos a ser logrados. Los Consejos han
reconocido que, si bien se ha logrado considerable progreso en una
cantidad de proyectos disefiados, los logros en otros proyectos han
estado limitados por diversas razones, incluyendo diferencias en los
puntos de vista sobre problemas de agenda, tamafio y alcance del
proyecto, diferencias en los puntos sobre el enfoque mas apropiado, y
diferencias en los puntos de vista respecto de si y cémo se deben resolver
consistentemente problemas similares en proyectos activos. Como
resultado, los alcances y los objetivos de muchos proyectos han sido o se
espera que sean revisados.

Al actualizar el MOU, los Consejos observaron que los principales
proyectos conjuntos tendran en cuenta el trabajo continuo para mejorar y
converger sus respectivas estructuras conceptuales. También, los
Consejos consideraran el escalonamiento de las fechas efectivas de los
estandares para asegurar una transicion ordenada hacia las nuevas
normas. Consistente con esta practica actual, IASB considerara permitir la
adopcién temprana de sus normas.

4 MOoU, por su sigla en inglés, significa Memorando de Entendimiento.
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Recientemente, en Estados Unidos la Securities and Exchange
Commission (SEC) eliminé el requerimiento de preparar una conciliacion
entre los resultados contables determinados bajo los US GAAP vy los
resultados contables determinados conforme a las IFRS para compafiias
extranjeras registradas en la SEC que utilicen IFRS, emitidos por el IASB.

En agosto del 2007, la SEC emiti6 una publicacién para analizar el
cuestionamiento de si la SEC debiera permitir a las empresas
norteamericanas, registradas en la SEC, que reporten sus estados
financieros bajo IFRS. De acuerdo con las cartas de comentarios recibidas
y la mesa de discusion realizada por la SEC en diciembre de 2007, se
definié que existe un importante apoyo para una transicion ordenada hacia
las IFRS en los Estados Unidos. En el mundo de los negocios de este
pais existen grandes expectativas respecto de que la SEC finalmente
pudiera hacer obligatorio el uso de las IFRS para las compafiias publicas
estadounidenses en el periodo de 2012-2015.

Debido a estos sucesos de gran trascendencia mundial, muchos
paises se han unido a favor de la armonizacion de sus normas contables
con las emitidas por el IASB. En unos:

a) Sus respectivos gobiernos han sido los que han establecido
estrategias concretas para converger, como el caso de la UE;

b) Y en otros han sido las instituciones del sector privado las que han
establecido un plan formal para lograr, en forma gradual, dicha
convergencia, como es el caso de México.

Dado el contexto internacional anterior, en México el sector privado
decide crear el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de
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Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF)S, quién ha definido el
camino de la convergencia con las IFRS, a través de la adaptacion de las
Normas de Informacion Financiera (NIF) mexicanas para eliminar las
diferencias entre ambas normatividades. El objetivo del Consejo Mexicano
para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera es
que para 2013 (o 2015 a mas tardar) se haya logrado la convergencia
total de las NIF con las IFRS. Por ello, sustituye en su funcién de emisor
de normas contables en México a la CPC (Comisién de Principios de
Contabilidad) del IMCP (Instituto Mexicano de Contadores Publicos). Por
lo que, en mayo de 2004 se firmd un protocolo de transferencia al CINIF
de los derechos para analizar, revisar y en su caso, modificar, auscultar y
emitir los PCGA, previamente emitidos por el IMCP. Los PCGA
continuaran vigentes en tanto sean reemplazados y/o modificados por la
nueva normatividad emitida por el Consejo Mexicano para la Investigacion
y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera.

Las emisoras mexicanas tenian la obligacion de preparar sus estados
financieros conforme a las NIF emitidas por el CINIF, los cuales debera
auditarse y dictaminarse de acuerdo a las reglas emitidas por el IMCP.
Adicionalmente, tratandose de valores emitidos en mercados extranjeros,
las emisoras mexicanas debian cumplir con las normas de informacién
financieras aplicables en los mercados en los que coticen sus valores, lo
cual genera importantes gastos y largos procesos de reconciliacion de
informacion financiera.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) reconoce que la
adopcion de las IFRS por parte de emisoras mexicanas, que cotizan en la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) proporcionara certidumbre a los
inversionistas internacionales y promovera la entrada de aquellas a
mercados extranjeros, reduciendo los costos que implica la reconciliacion

® La Asamblea de Asociados en Asamblea General Extraordinaria celebrada el 14 de marzo
de 2011, aprobd el cambio de nombre, por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A.C.
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de estados financieros conforme a las normas aplicables en otras
jurisdicciones.

Ante estos hechos, el 27 de enero de 2009, la CNBV publicé algunas
reformas a las Disposiciones de Caracter General Aplicables a Emisoras
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, las cuales se
encuentran en la Circular Unica de Emisoras (CUE), la obligacion de
presentar su informacion financiera con NIIF; por lo que a partir del primer
trimestre de 2012, las emisoras deben reportar su informacion financiera
bajo IFRS.

Los aspectos mas relevantes de las Reformas son los siguientes:

v' Con efectos al 2012, conforme a lo previsto en el articulo 78 de las
Disposiciones, segun el mismo fue modificado por las Reformas,
las emisoras mexicanas deberan preparar sus estados financieros
con base en las IFRS emitidas por el IASB, y deberan ser
dictaminados por auditor externo con base en las ISA emitidas por
el IAASB de la IFAC.

v' Los Estados Financieros de emisoras, fideicomisos o garantes
gue sean consideradas entidades financieras, deberan elaborarse
conforme a lo siguiente:

0] en cuanto a emisoras mexicanas, de acuerdo con las reglas
de contabilidad emitidas por las autoridades mexicanas
competentes; y

(i) en cuanto a emisoras extranjeras, de acuerdo con las
reglas de contabilidad emitidas por las autoridades
mexicanas competentes o de conformidad con cualquiera
de las opciones mencionadas en el parrafo anterior, en
cuyo caso, los documentos aclaratorios y de conciliacion a
gue se refiere dicho parrafo deberan elaborarse respecto de
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las normas contables emitidas por las autoridades
mexicanas competentes.

v' Emisoras extranjeras listadas en la BMV pueden optar por
preparar sus estados financieros de acuerdo con alguna de las
siguientes opciones:

(i)
(ii)

(iii)

v La

IFRS;

US GAAP, incluyendo las notas complementarias y un
documento explicativo de las diferencias relevantes entre
las normas contables y métodos utilizados para elaborar
sus estados financieros y las IFRS, y

principios de contabilidad aplicables en el pais de origen de
la emisora, incluyendo las notas complementarias y un
documento explicativo de las diferencias relevantes entre
los principios contables utilizados para elaborar sus estados
financieros y las IFRS, asi como una conciliaciéon de las
cuentas mas relevantes que permita, en su caso, cuantificar
las diferencias entre unas y otros. La informacién financiera
de emisoras extranjeras listadas en la BMV debera ser
auditada por una firma de contadores independiente con
base en cualquiera de las siguientes opciones: (i) NIA; o (ii)
normas de auditoria del pais de origen de la emisora.

informacion financiera debe reportarse sobre una base

consolidada.

Las obligaciones en materia de preparacion de estados financieros
previstas en las reformas entraran en vigor a partir de 2012, es decir, para
la informacion financiera correspondiente al ejercicio que comienza el 1°
de enero de 2012. No obstante lo anterior, las emisoras podran elegir
preparar sus estados financieros utilizando las IFRS antes de 2012,
siempre que asi lo informen a la CNBV.
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Con esta adopcion, la CNBV pretende:

v' Facilitar el andlisis y comparacién de informacion financiera de
emisoras mexicanas con la de emisoras de otros paises.

v' Eliminar costos adicionales por preparar informacion financiera
bajo diversas normativas contables.

v' Facilitar la elaboracion de Estados Financieros consolidados, en
caso de grupos que cuenten con presencia en otros paises.

v' Facilitar la emision de valores de emisores mexicanos en el
extranjero y viceversa, al poder presentar su informacion
financiera con IFRS.

Lo anterior no resulta aplicable a emisoras financieras.

Asi pues, en el 2011, las emisoras deben estar realizando lo siguiente:

v" Reportar informacién financiera trimestral con NIF pero incluir el
Reporte de Avances en la Implementacion de IFRS.

v A mas tardar el 30 de junio se debe enviar el Plan de
Implementacion por Emisnet.

v" Preparar informacion financiera interna simultdneamente con base
en IFRS.

v" Presentar estados financieros anuales dictaminados con base en
NIF.

A partir del primer trimestre de 2012, las emisoras deben reportar su
informacion financiera bajo IFRS. Para la elaboracion de los primeros
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estados financieros con base en IFRS se debera considerar la IFRS 1, la
cual lleva de nombre: Adopcién por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera®.

La experiencia en grandes companiias globales que han vivido estos
procesos, indica que una conversion a IFRS representa un importante
desafio, ya que involucra inversiones en recursos humanos, materiales y
de asesores, entre otros, ademas de tiempo, el cual varia dependiendo de
la complejidad de las transacciones y los controles establecidos en el
registro e identificaciéon de las mismas de entre 18 a 30 meses para
completar el proceso de conversion.

Por lo anterior, sera necesario comprobar la coherencia vy
disponibilidad de los datos para realizar calculos bajo IFRS. Aqui entran
en juego dos variables: la primera, que las compafiias tienden a minimizar
el esfuerzo de generar revelaciones oportunas para la preparacion de
notas en los estados financieros, y la segunda, que algunos calculos
hechos bajo IFRS pueden depender de datos no exigidos previamente
conforme a las NIF, y que por lo tanto no estén disponibles de inmediato.

Las IFRS requieren la revelacion de datos adicionales, que tal vez no
se generen de manera rutinaria de acuerdo con los objetivos de las NIF.
Cientos de compafiias en el mundo se han enfrentado con este obstaculo
y han tratado de automatizar procesos que les permitan, en la medida de
lo posible, generar informacion necesaria para los efectos de revelacion
requerido por IFRS. Dado el caso de que los procesos no sean
automatizables, la compafiia tendra que evaluar otros métodos, como
generar paquetes de consolidacion. Por lo tanto, una accién a emprender
desde este momento, es definir un proceso establecido a fin de capturar
estos datos adicionales, de manera que no sea dificil encontrarlos de ser
necesarios en una fecha posterior.

6 IFRS 1: First-time Adoption of International Financial Reporting Standards.
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Generalmente, los célculos matematicos no sufriran cambios
importantes con la transicion de NIF a IFRS. Sin embargo, una accion a
emprender es comprobar que los calculos existentes concuerdan con
IFRS, analizar cudles son las areas de oportunidad en este rubro, y
elaborar fuentes de datos para realizar nuevos calculos que podrian ser
necesarios en 2011, como componentes de activo fijo, inventarios,
impuestos diferidos y algunos tipos de reservas. Al comprobar esta
concordancia en los célculos, se podran corregir los errores, decidir la
implementacion de nuevos requisitos y alcanzar mayor eficiencia en el
proceso.

La lista de los cambios que la entidad requerird en los procesos de
tecnologia de informacién, para estar en posibilidad de capturar datos bajo
IFRS, es extensa y afecta todo desde ingresos y egresos, hasta moneda
extranjera, subsidiarias y activos mantenidos para venta. Esto significa
que en 2012 las emisoras no dispondran de tiempo suficiente para
reprocesar las operaciones de 2011, con el fin de presentar estados
financieros comparativos.

Una vez que la compafiia ha decidido adoptar IFRS, debe definir el
punto de partida para su conversion. Esto adquiere mayor relevancia para
aquellas empresas que registran sus libros tanto en NIF como en US
GAAP u otra normatividad.

La evidencia empirica ha encontrado que un ndmero importante de
compafiias generan varios juegos de estados financieros con distintos
propdsitos normativos y para diversos usuarios, lo cual puede tener
importantes impactos regulatorios.

Asi pues, las compafilas que hasta el momento no han tenido la
necesidad de consolidar fiscalmente, suelen partir de la suma de los
impuestos diferidos de sus subsidiarias para reflejar este calculo como su
impuesto diferido. Sin embargo, esta practica puede llevar a olvidar la
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eliminacion de las partidas intercompafiia y tener un efecto en el célculo
de impuestos diferidos. Esto resultara en una diferencia a nivel
consolidado.

Respecto al rubro combinaciones de negocios podria pensarse que es
posible recurrir a las exenciones, pero esta solucién no es sencilla de
aplicar durante el periodo de transicion.

Las combinaciones de negocios requieren la asignacion de valores
razonables a los activos y pasivos que se adquieran, evaluar los impactos
de las contingencias, definir politicas contables respecto del registro del
interés minoritario, determinar el crédito mercantil, entre otros temas.

Otro problema al que se enfrentaran las emisoras es al de preparar la
discusion y el analisis de los estados financieros por parte de la
administracion, ya que esta discusion y andlisis debe considerar dos
momentos significativos: antes de la conversién y al momento de la
conversion. Antes de la conversion, cuando se realice el reporte trimestral
por parte de la alta administracion, ésta debe realizar y comunicar un claro
analisis del progreso en las areas clave.

Asimismo, algunos acuerdos de compra-venta, arrendamientos y
convenios de deuda, pueden contemplar datos financieros que se
modificaran conforme a IFRS, por lo que sera necesario determinar si las
referencias a NIF aun son procedentes. De igual manera, es tiempo de
revisar el impacto en otros asuntos como compensacion e impuestos
sobre la renta, pues en caso de que se necesite realizar modificaciones,
sera necesario renegociarlas con terceros, proceso que requiere de cierto
tiempo de ejecucion.
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También la conversidon a IFRS necesitarda capturarse dentro de los
controles internos establecidos por la compaifia, por ejemplo, para
propésitos de cumplir con la ley Sarbanes-Oxley’.

Otro asunto que las entidades publicas mexicanas deben estar
tomando en cuenta es el referente a capacitar al personal encargado de la
generacion de estados financieros; aunque sus sistemas y procesos estén
bien preparados para la implementaciéon de IFRS, el elemento humano
puede no estarlo, y fallar en la conversion. Si los colaboradores de estas
entidades no estan lo suficientemente capacitados o si ellos mismos
dudan de su capacidad para operar conforme a IFRS, se debe contar con
un plan de capacitacion estratégica que los habilite para cumplir con sus
responsabilidades.

Asi pues, en la conversion a IFRS pueden presentarse, en esencia,
dos resultados potenciales: el primero y mas deseable es la obtencion del
apoyo por parte de todos los niveles de la organizacién, y la conclusién
del trabajo en tiempo y forma. El segundo es el incumplimiento de los
requisitos de la conversion, las fechas limite y sus consecuencias. Con
seguridad, aunque desde un principio la organizacion se encamine en la
direccion correcta, se enfrentara ocasionalmente con algunos obstaculos y
el tema de IFRS aparecera de vez en cuando en la agenda del comité de
auditoria. Sin embargo, seria peor que la entidad tuviera que responder a
inversionistas y autoridades desilusionados por la demora en la emision
de los estados financieros.

Al momento de la conversion, la tarea de la alta administracion sera
explicar cémo el cambio a IFRS ha afectado el desempefio, la situacién
financiera y las expectativas de la entidad, asi como la forma en que esto
afecta, por ejemplo, sus métricas financieras.

Ley Sarbanes—Oxley, la mas importante regulacion surgida después de los escandalos
financieros en Estados Unidos. El cuerpo legal propuesto por el diputado Michael G. Oxley
y el Senador Paul S. Sarbanes en el Congreso estadounidense tiene efectos que van
mucho mas alla de la auditoria financiera como tal.
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El proceso de adopcion implica un gran esfuerzo por parte de las
emisoras y requiere tiempo, ya que ademas del efecto cuantitativo en los
estados financieros, se deben analizar muchos factores que pueden tener
un impacto dentro de la compafia. Ademas de una constante
comunicacién con las emisoras, auditores, el CINIF, el IMCP y otros
participantes relevantes en el proceso.

Algunas emisoras han contratado a firmas de asesores externos en la
implementacién de IFRS.
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Grafica A.- Porcentaje de Firmas de Asesores Extern  os contratados
por las Emisoras para su proceso de adopcion a IFRS

50 35%

DELOITTE KPMG ~ MANCERA PuC OTROS SIN
INFORMACION

Fuente: CNBV (2010).

Del total de las emisoras, 42 aun no han tomado esa decision, de
las 79 emisoras que revelaron quién seria su asesor en IFRS, el 60%
contratara a un asesor distinto al auditor de estados financieros.
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Gréfica B.- Porcentaje de Firmas de Asesores Extern  0s
contratados por las Emisoras para su proceso de ado pcién
a IFRS, distinto a su auditor.

Asesor en
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Fuente: CNBV (2010).

Al contratar los servicios de asesoria para la implementacion de las
IFRS, se debe tener cuidado de cumplir con los requisitos de
independencia previstos en la normatividad vigente los cuales limitan a los

auditores para proporcionar los servicios siguientes:

v' Preparacion de la Contabilidad, de los Estados Einancieros de la
emisora, asi como de los datos que utilice como soporte para

elaborarlos.

v" Operacion directa o indirecta de los sistemas de informacién de la

emisora.
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v' Operacién, supervision, disefio o implementacién de los sistemas
informaticos.

v" Valuaciones, avallos o estimaciones que sean relevantes para los
estados financieros.

v Auditoria interna de estados financieros y de controles contables.

Suena sencillo y relativamente facil pensar que una conversion de NIF
a IFRS es un asunto contable o de informacién de tramite, sin embargo,
una conversién involucra a toda la empresa, y es un proyecto de
transformacion de negocios que impacta en varias areas de operacién
incluyendo recursos humanos, sistemas de tecnologia de la informacion,
aspectos de planeacion y estrategia al tener nueva informacién contable y
resultados diferentes por la aplicaciéon de las IFRS.

Es importante tener en cuenta el ambiente regulatorio actual y futuro,
para reflexionar en las implicaciones que originan un proceso de
conversion de NIF, en el caso de las empresas mexicanas, a las IFRS.

Ademas, las crisis financieras nos han ensefiado que contar con un
plan de contingencia no sélo es recomendable sino crucial. Dada la
situacién, la implementacion de IFRS representa una gama de
contingencias conocidas y potenciales, por ejemplo: modificaciones
constantes a las normas, incapacidad de obtener datos a fin de realizar
los recalculos necesarios, nuevos contratos y rotacion de personal clave,
las cuales deben ser consideradas en dicho plan.

Los impactos de la transicion a IFRS pueden tener efectos amplios en
las organizaciones que van mas alla de los aspectos contables. Por ello,
requeriran de un enfoque estratégico y que involucre a distintas areas
dentro de la organizacion. Es dificil considerar una jerarquia de todos
estos impactos que tendran las emisoras de la BMV.
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Ademas de lo anterior, es evidente que los Ultimos afios han sido de
cambios constantes, la globalizacion, el internet, los negocios en linea, los
instrumentos financieros derivados, entro otros, hacen que la forma de
hacer negocios evolucione y sea cada vez mas compleja.

Lev (2001) sefiala que el cambio se da por la combinacién de dos
fuerzas econdmicas relacionadas. La primera es la competencia intensa
derivada de la globalizacién y la otra, las tecnologias de la informacién
que han cambiado la estructura de las corporaciones y han hecho de los
intangibles un actor principal de la economia.

Es por eso que la Contabilidad se ve en la necesidad de adaptarse de
manera que siga cumpliendo con el objetivo primordial de proporcionar
informacion util para la toma de decisiones. Existen estudios donde se
manifiesta esta preocupacién. “Have Financial Statements Lost Their
Relevance?” (Francis y Schipper, 1999) y “The Boundaries of Financial
Reporting and How to Extend Them” (Lev y Zarowin, 1999), son dos
ejemplos de investigaciones que analizan esta preocupacion.

También en México existe esa preocupacién, por incrementar o por lo
menos mantener la relevancia de la informacién financiera. Es por eso,
gue ahora, que se han adoptado la IFRS, en las compafiias publicas, se
cree que posiblemente se resuelva esta preocupacion.

Lo anterior se puede verificar en la tercera encuesta “Pulso IFRS en
México” realizada por la firma Deloitte México (2011), la cual realizé para
conocer el panorama del grado de preparacién de las empresas en su
proceso de adopcion a esta normatividad.

En dicho estudio se encuestaron a 303 ejecutivos de diversas
industrias en México, del total de ejecutivos entrevistados, 48%
correspondieron a empresas publicas y 52% a empresas privadas con
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operaciones internacionales, que de alguna manera en un muy corto plazo
tendran que adoptar o estan adoptando las IFRS.

Unos de los puntos que a Deloitte México le interes6 conocer fue sobre
los posibles beneficios que se podrian obtener por la adopcion de la
normatividad internacional.

Por tercer afio consecutivo, el beneficio que la mayoria de los
ejecutivos creen que se alcanzara por implementar IFRS es que se
obtendra una mejor informacién financiera® y con mayor transparencia,
con el 55%, y los afios 2010 y 2009 la expectativa fue similar con un 56%
y 58% respectivamente. En segundo lugar, con 14%, se considera que la
simplificacion de la contabilidad de la empresa es otro beneficio. Esto es
comprensible, ya que son muchas las compafias que deben reportar a
diferentes organismos en el extranjero y con diferentes normas. Por otro
lado, aunque en comparaciéon con el afio pasado la proporcién es
pequefia (de sdélo cuatro puntos porcentuales de diferencia), si hubo un
incremento en los ejecutivos que perciben la adopcion de IFRS como un
beneficio que ayudara a incrementar la eficiencia de la organizacion.

8 El concepto de: “Mejor Informacién Financiera”, en la normatividad contable lleva por
nombre “Relevancia”, que es una cualidad de la informacion financiera.
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Gréfica C.- Beneficios mas importantes al adoptar|  as IFRS.
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Fuente: Deloitte (2010).

Podemos resumir que los cambios en la forma de hacer negocios,
provocados por los cambios tecnolégicos y por la competencia intensa
derivad de la globalizacién, hacen indispensable que la contabilidad deba
adaptarse al nuevo entorno. Se ha cuestionado la relevancia de la
informacion financiera en afios recientes y los organismos emisores de
normas contables han respondido creando nuevas normas.
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2.2 Descripcion del Problema.

El 27 de enero de 2009, la CNBV publicé en la Circular Unica de
Emisoras (CUE), la obligacién que tienen las empresas publicas, de
presentar su informacion financiera conforme a las IFRS; por lo tanto, las
emisoras de valores deberan elaborar sus estados financieros bajo IFRS
para el ejercicio que inicie el 1° de enero de 2012 y ejercicios
subsecuentes.

Debido a esta obligacién que tienen las compafiias publicas
mexicanas, existe la expectativa por parte de los usuarios generales, de
que las IFRS haran que la informacién financiera sea mejor y mas
apropiada para las nuevas circunstancias.

2.3 Pregunta de Investigacion.

¢,Cudl es el impacto de la adopcion de las IFRS en la relevancia de la
informacidn financiera de las entidades publicas en México?

2.4 Hipétesis Propuesta.

La relevancia de la informacion financiera de las entidades publicas en
México se incrementa a partir de la adopcién de las IFRS.

La Variable Independiente es: la Adopcion de la IFRS, y sus
dimensiones son el Valor en Libros de la accion y la Utilidad Neta. La
Variable Dependiente es: Relevancia de la Informacién Financiera, y su
dimension es el Precio de Mercado de la Accién.
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2.5 Objetivo del Estudio.

Conocer el impacto de la adopcion de las IFRS en la relevancia de la
informacion financiera de las entidades publicas en México.

3. RECOMENDACIONES
3.1 Aspectos Claves de la Revision de Literatura.

Se hace una revision profunda de la literatura de la ciencia de la
contabilidad, con el fin de establecer desde que enfoque o paradigma
contable se encuentra la informacion actualmente. Segin Gonzalez y Tua
(1988) establecen que

"un Marco Conceptual (MC) puede definirse como una aplicacion de
la teoria general de la contabilidad en la que, mediante un itinerario
l6gico deductivo, se desarrollan los fundamentos conceptuales en
los que se basa la informacion financiera, al objeto de dotar de
sustento racional a las normas contables. Seguir un itinerario légico
deductivo implica que cada uno de los escalones que prevé es
congruente con los anteriores, lo que refuerza la racionalidad del
producto final".

El contenido del MC analiza secuencialmente una serie de elementos
que le permiten a Tua (1996) calificar el modelo del IASB como Deductivo-
Normativo, porque parte de elementos mas generales para desarrollar las
normas de aplicacién particular, al igual que el MC del CINIF.

Ademas se hacen una precision histérica y detallada de las
instituciones que han afectado de una u otra forma la relevancia de la
informacion financiera en México, como es el caso del IASC, el IASB, el
IMCP y el CINIF; asi como una contextualizacién de las IAS, IFRS y las
NIF's.

Contabilidad y Auditoria Investigaciones en Teoria Contable N° 39 - afio 20 — junio de 2014

104



JOSE RAFAEL AGUILERA AGUILERA
JORGE VICTOR ALCARAZ VERA

Posteriormente se revisaron varios estudios sobre la relevancia de la
informacioén financiera en afios recientes, asi como la relevancia de la
informacién financiera en diferentes paises del mundo. También se
analizaron varios articulos relativos a la relevancia y los cambios en las
normas informacion financiera, tanto a nivel mundial como en México. En
practicamente todos estos estudios la metodologia empleada fue el
modelo de modelo de Ohlson (1995), el cual se utilizara para comprobar la
hipotesis propuesta.

3.2 Implicacién Practica.

El resultado de la investigacién es de utilidad para el usuario general
(accionistas o duefios, patrocinadores, 6érganos de supervision y vigilancia
corporativos, ya sean internos o externos, administradores, acreedores,
empleados, clientes, beneficiarios, unidades gubernamentales,
contribuyentes de impuestos, organismos reguladores) que necesita
informacién financiera relevante para la toma de decisiones. Habra mas
confianza en este tipo de informacién al conocer que la relevancia se ha
incrementado como consecuencia de la adopcion de las IFRS.

También es importante conocer si el Estado de Resultados, en
particular la Utilidad Neta, proporcionan informacion relevante desde la
perspectiva del inversionista. En estudios realizados con informacion de
empresas mexicanas que participan en el mercado de valores se ha
encontrado que la relacion entre la Utilidad Neta, a diferencia del Valor en
Libros de la Accion respecto del valor en el mercado de la accién es muy
baja o inexistente.

3.3 Valor Tedrico.
El estudio evalGa la adopcion de la IFRS, los resultados seran de

utiidad para el CINIF y para la CNBV ya que sabran que si la
obligatoriedad de reportar bajo IFRS ha sido apropiada.
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El estudio tiene gran importancia ya que evalla la adopcion de las
IFRS, ya que actualmente utiliza en gran medida el Juicio Profesional, asi
como estimaciones y herramientas financieras ademas de datos
historicos. Este tipo de instrumentos apenas se empezaban a utilizar en
las NIF, de manera que se conocerd si la utilizacién de estas nuevas
herramientas agrega valor a la informacién financiera y estos resultados
se podran utilizar como base para el proceso de convergencia que lleva el
CINIF.

El estudio permite conocer si la contabilidad ha perdido relevancia. La
adopcion de las IFRS por parte de las compafiias mexicanas, a partir de la
obligatoriedad que indicé la CNBV, tiene como objetivo precisamente que
la informacién financiera siga siendo relevante.

3.4 Relevancia Social y Econdmica.

El estudio busca mostrar que la contabilidad ha incrementado su
relevancia, lo que contribuye a la literatura sobre el tema. Lograrlo permite
que bajen los costos de transaccién derivados de informacién asimétrica.

Existe evidencia empirica que muestra que las deficiencias en la
contabilidad resultan en un mayor costo de capital y que los ejecutivos de
las empresas se beneficias por encima de los inversionistas al poseer
mejor informacion. (Lev, 2001).

3.5 Utilidad Metodolégica.

Es el primer estudio que se realiza para evaluar el impacto de la
adopcién de las IFRS en México en la relevancia de la informacién
financiera. Cabe sefialar que alin cuando no es parte del presente trabajo,
tamoco se ha realizado un estudio de este tipo, hasta donde fue posible
encontrar, en algun pais del mundo.
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El estudio se realiza sobre datos histéricos y contribuye a la literatura
especializada dado que son pocos los trabajos realzados sobre la
relevancia de la informacion financiera con datos de México.

3.6 Propuesta Metodoldgica.

La investigacion tiene un enfoque cuantitativo ya que a partir de la
medicion de variables numéricas provenientes de la contabilidad trata de
establecer los patrones de comportamiento entre esos valores,
apoyandose en la estadistica y la econometria. A diferencia del enfoque
cualitativo, este estudio busca medir con la mayor precisién posible el
impacto en la relevancia de la informacion financiera, provocado por la
adopcién de las IFRS a partir de la obligatoriedad impuesta por la CNBV a
las compafiias publicas en México.

El presente estudio cumple con estas premisas de seleccion apropiada
de la muestra, aplicacion de instrumentos de medicion adecuados e
interpretacion de los resultados.

La investigacion es de tipo exploratoria y correlacional.

De tipo exploratoria pues si bien la relevancia de la informacion
financiera es un tema que ha sido motivo de gran cantidad y diversidad de
estudios, su relacién con la adopcién de las IFRS no ha sido evaluada. No
hay estudios previos que evalien cual ha sido el impacto de la
implementacion de las IFRS en México.

También es correlacional pues no es suficiente investigar sobre la
adopcion de las IFRS, sino que también busca encontrar si la relevancia
de la informacion se incrementa y se relaciona con el cambio en otras
variables.

La adopcion de las IFRS provocan que las utilidades y el valor en
libros, principales indicadores de la contabilidad, muestren una mayor
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relacion con el valor en el mercado de la accion, valores observables y su
relacion se ha probado en estudios anteriores pero no en los términos en
que se realiza en este estudio®.

En la bibliografia de Teoria Contable (Accounting Theory) se sefiala
que la investigacion empirica que intenta responder a la pregunta de por
qué las normas de informacién financiera en particular son seleccionadas
por los organismos emisores de las normas, es conocida como Positive
Accounting Research (Investigacion Contable Positiva). Intenta describir lo
que es sin hacer jucios de valor de como las cosas deberian ser (Wolk,
2004). La presente investigacion cae dentro de esta definicion.

La investigacién también forma parte del Capital Market Research
(Investigacion del Mercado de Capitales) pues toma como base
informacion financiera proveniente de los mercados financieros y las
relaciones que existen en ese tipo de variables.

Dentro del marco de la investigacion contable el estudio puede ser
clasificado como normativo o descriptivo, en este sentido la investigacién
es normativa si busca encontrar lo que debe ser, mientras que es
descriptiva si busca lo que es en realidad. El presente estudio entonces
sera catalogado como descriptivo.

El estudio se realiza en todas las empresas que cotizan en la BMV.

Se excluye a las empresas que pertenecen al sector financiero debido
a que su normatividad contable es diferente a las IFRS, es decir, estas
instituciones utilizan las NIF més los Criterios de la CNBV o de la CNSF,
segun sea el caso, para presentar sus estados financieros.

° Esta afirmacién se basa en el modelo de Ohlson, que ha sido replicado en gran cantidad de
estudios y en distintos paises.
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Ademas, se excluyen las emisoras que han presentado su reporte bajo
IFRS incompleto o simplemente no lo han presentado segun la CNBV.

Algunas empresas cotizan con dos 0 mas series accionarias diferentes
y también fue criterio de seleccion incluir sélo un tipo de accién por
empresa, seleccionando aquel que hubiera sido mas bursétil, es decir que
hubiera mostrado mayor ndmero de transacciones, lo que lo hace mas
representativo.

De las 135 empresas que cotizan, se eliminan 26 por pertenecer al
sector financiero quedando en la muestra 109 empresas. De este grupo
se eliminaron 13 empresas debido a que no presentaron su informacién
financiera bajo las IFRS, y ademas 2 emisoras cuyos reportes se
presentan de manera incompleta. En total se trabajara en este estudio con
94 emisoras de la BMV. Estas 94 empresas se dividirdn en 3 muestras. La
primera contiene a tres empresas que adoptaron de manera anticipada las
IFRS el 2010; la segunda esta formada por 11 compafiias que adoptaron
esta normatividad anticipadamente desde el 2011; y la tercera contendra
las 80 empresas restantes que empezaron a reportar bajo las IFRS en el
2012.

El modelo de Ohlson (1995) que se utilizara en este estudio, sefiala
gue el valor de la accion en el mercado de valores de una empresa, puede
ser expresado como una funcion de sus utilidades y su valor en libros, de
la siguiente manera:

Rt = aO + alEit + aZB\/it + git (1)
Donde:

P, = Precio de la accion de la firma i tres mese después del cierre del

ejercicio en el periodo t.
E, = Utilidad por accién de la firma i durante el periodo t.
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BV, = Valor en libros por accién de la firma i al final del periodo t.

&, = Es la otra informacion relevante de la firma i en el periodo t.

Ohlson (1995) sefala que para comparar el poder explicativo de las
utilidades y el valor en libros, se puede descomponer el poder explicativo
total en tres partes: el poder explicativo de las utilidades, del valor en
libros y ni el de la combinacion de utilidades y valor en libros.

Para hacer esta prueba se utilizaran las siguientes ecuaciones:

Rt = aO +alEit + aZB\/it + git (1)
Pit = aO + alEit + git (2)
Pe =0, +a,BV, + & (3)

it

Como semana Ohlson, los coeficientes de las ecuaciones se denotan

2 2 2 .
R:, Rz, Rz respectivamente.

Entonces:
2 P2 2 . . .
R: — R2 = Rev Representa el poder explicativo del valor en libros.

ﬁtz - ﬁsz = ﬁé Representa el poder explicativo de las utilidades.

2 2 2 2 . . .
R: — RE — Rev = Rc Representa el poder explicativo del valor en libros y
las utilidades, es decir el comun.

Para la pregunta de investigacion es necesario comprar los resultados
de dos muestras por lo que se aplicara la prueba de estabilidad estructural
de los modelos de regresion conocida como prueba de Chow (Guijarati,

2010)
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