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Mecanismo de desarrollo limpio. Caso practico YRPA. Su relacion con la contabilidad...

1. Introduccién

La Convencion Marco de las Naciones Unidas sobreb@aClimatico
tiene por objeto la estabilizacién de las concerires de gases de efecto
invernadero en la atmésfera a un nivel que impidéerfierencias
antropoégenas peligrosas en el sistema climatico.

Este objetivo avanza en su concrecién con el Potiode Kyoto, al
promover tanto la reduccion de las emisiones desgds efecto invernadero
en los paises industrializados como los instrunsed® mercado, a fin de
reducir la emisién y potenciar el secuestro deatiajases alli donde resulta
econdémicamente mas viable y eficiente. Estos im&tnios son: el comercio
de derechos de emisién de gases de efecto inveodde proyectos de
desarrollo limpio y los proyectos de aplicaciénjoore.

La inversion internacional en desarrollo limpio poeciona CER's
(Reduccion Certificada de Emisiones) que son negdes en el mercado y
gue las empresas pueden utilizar para cubrir sesexde emisiones de gases
de efecto invernadero, de acuerdo al limite quefuesasignado. Ante la
dificultad de lograr este cometido, y el excescedgsiones de GEI, tanto
Espafia como las empresas espafiolas acuden aststménto presentando
proyectos de desarrollo limpio en diversos paises)o el caso de estudio
Argentina.

Los principales beneficios derivados de la impletagibn de este
mecanismo son: aumento en la eficiencia de procesepra de imagen
corporativa, mejoras en la infraestructura de éntal productiva, reduccion
de costos de traslado y disposicion de residuossgahos, mejoras en las
relaciones con la comunidad, reduccién de costasupomejor manejo

! Fronti de Garcia, Luisa y Fernandez Cuesta, Ca(@@7)Inversiones Productivas en
Desarrollo Limpio Articulo publicado en los “Cuadernos Aragonese&conomia” 2° Epoca,
Volumen 17, Namero 1, Paginas 13 a 40. Universi#adaragoza, Espafia.
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energético, uso eficiente de materias primas yadgla, generacién de
nuevos conocimientos para el personal, entre otras.

Teniendo en cuenta que los beneficios que traeemuas la
implementacion de MDL y que la reduccién de emisgologradas a partir
de su aplicacién se convierte en Bonos de Carbarm gl desarrollador del
proyecto, los cuales han adquirido una posiciometvancia en el mundo
econdémico actual, nace la necesidad de conocemelohamiento de este
mecanismo y la exposicidn de su implementacion aninformacion
contable, econémica y de gestidn por parte dengsasas participantes.

2. El Mecanismo de Desarrollo Limpio
Introduccién al MDL

El Protocolo de Kyoto contempla la posibilidad déliaar tres
instrumentos, conocidos como mecanismos de fléd#ull el Comercio de
Emisiones (CE), el Mecanismo de Aplicaciéon ConjurisC), y el
Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL).

Este Gltimo se encuentra definido en su articulcel2ual establece:
“1. Por el presente se define un mecanismo pardasarrollo limpio.

2. El propdsito del mecanismo para un desarroltogdio es ayudar a
las Partes no incluidas en el anexo | a lograr wsarollo sostenible y
contribuir al objetivo Ultimo de la Convencion, &simo ayudar a las Partes
incluidas en el anexo | a dar cumplimiento a sumpmisos cuantificados
de limitacién y reduccion de las emisiones contraidn virtud del articulo.

3. En el marco del mecanismo para un desarrollgion
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a) Las Partes no incluidas en el anexo | se berefio de las
actividades de proyectos que tengan por resultadimcciones certificadas
de las emisiones; y

b) Las Partes incluidas en el anexo | podran wilifas reducciones
certificadas de emisiones resultantes de esasidatles de proyectos para
contribuir al cumplimiento de una parte de sus congsos cuantificados
de limitacién y reduccion de las emisiones contraidn virtud del articulo
3, conforme lo determine la Conferencia de las &agn calidad de reunién
de las Partes en el presente Protocolo.

4. El mecanismo para un desarrollo limpio estarfetua la autoridad
y la direccion de la Conferencia de las Partes atidad de reunion de las
Partes en el presente Protocolo y a la supervisiéruna junta ejecutiva del
mecanismo para un desarrollo limpio.

5. La reduccion de emisiones resultante de cadiaidat de proyecto
debera ser certificada por las entidades operaciesaque designe la
Conferencia de las Partes en calidad de reuniétaddéPartes en el presente
Protocolo sobre la base de:

a) La participacion voluntaria acordada por cadaf®aparticipante;

b) Unos beneficios reales, mensurables y a largaglken relacién con
la mitigacion del cambio climatico; y

¢) Reducciones de las emisiones que sean adicorallas que se
producirian en ausencia de la actividad de proyegdificada.

6. El mecanismo para un desarrollo limpio ayudarédgén sea
necesario a organizar la financiacion de actividadele proyectos
certificadas.
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7. La Conferencia de las Partes en calidad de réorle las Partes en
el presente Protocolo en su primer periodo de sesalebera establecer las
modalidades y procedimientos que permitan aseglardaransparencia, la
eficiencia y la rendiciébn de cuentas por medio de wauditoria y la
verificacion independiente de las actividades dzypctos.

8. La Conferencia de las Partes en calidad de réorle las Partes en
el presente Protocolo se asegurard de que una pddelos fondos
procedentes de las actividades de proyectos aextifis se utilice para
cubrir los gastos administrativos y ayudar a lasriea que son paises en
desarrollo particularmente vulnerables a los efsctmversos del cambio
climatico a hacer frente a los costos de la adaidtac

9. Podran participar en el mecanismo para un deséorlimpio, en
particular en las actividades mencionadas en eismca) del parrafo 3
supra y en la adquisicion de unidades certificad#s reduccién de
emisiones, entidades privadas o publicas, y estgigaacion quedara sujeta
a las directrices que imparta la junta ejecutival eeecanismo para un
desarrollo limpio.

10. Las reducciones certificadas de emisiones guekdengan en el
periodo comprendido entre el afio 2000 y el comiefet@rimer periodo de
compromiso podran utilizarse para contribuir al goiimiento en el primer
periodo de compromiso.”

Tanto al MDL como al AC se los denomina tambi@ecanismos
basados en proyectoslebido a que las unidades de reduccién de las
emisiones, resultan deilaersion en proyectos adicionales ambientalmente.
Estos proyectos est@&mcaminados a reducir emisiones antropdgenas por la
fuentes, o incrementar kbsorcion antropégena por los sumideros de los
gases de efecto invernadero.

Su inclusion en el Protocolo de Kyoto se justifica el caracter global
del reto del cambio climético, que hace que eltefde las reducciones de
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emisiones sobre el sistema climatico sea indepetedidel origen de éstas.
De esta forma, se permite con los paises con wbgetie reduccién y
limitacién de emisiones que consideren particulatm®neroso reducir las
emisiones en su propio pais, puedan optar por @nt@s reducciones de
emisiones de otros paises a un precio mas econdmico

El objetivo que se persigue con la introducciéresli®s mecanismos en
el PK, es doble: por un lado, facilitar a los psisil Anexo | de la
Convencion (paises desarrollados y paises con etascen transicién de
mercado) el cumplimiento de sus compromisos decadu y limitacion de
emisiones. Y por otro lado, también se persigueyapal desarrollo
sostenible de los paises en desarrollo, paisexchodos en Anexo | del PK,
a través de la transferencia de tecnologias limpias

Uno de los interrogantes que presenta el MDL ekesvia a los paises
con compromisos cuantificados de reduccion de emasi de sus objetivos
iniciales. Al respecto cabe aclarar que existen sede de principios
rectores definidos en el Acuerdo Politico de Bpgrecogidos en los textos
legales de los Acuerdos de Marrakechntre los cuales se destaca el
Principio de Suplementariedad Cualitativo, queldstae:

La utilizacién de los mecanismos debe de ser supitaria a las
medidas internas para la reduccién o limitacion elaisiones de gases de
efecto invernadero. Este principio responde al dede evitar que los
mecanismos se conviertan en un instrumento paradaadopcién de
politicas y medidas nacionales de lucha frenteaahlgio climético. En los
Acuerdos de Marrakech no se establece ningunaaaidih cuantitativa al
uso de estos mecanismos. Sin embargo, las ParteAndxo | deberan
informar a Naciones Unidas sobre cémo los empleamostrando que son
un instrumento de caracter complementario.

2 E| Acuerdo Politico de Bonn es el resultado deé@P 6-bis realizada en Julio de 2001.
3 Los Acuerdos de Marrakech son los textos legalge tie la COP 7 realizada en Noviembre
de 2001.
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Ciclo del Proyecto
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Fuente: Bolsa de Comercio de Buenos Aires (2008)
Principales Caracteristicas del MDL

En resumen podemos decir que el MDL regula lasréeres de un
pais incluido en el Anexo | en un pais no incluelb el Anexo I, en
proyectos de reduccion de emisiones o de fijac&natbono. El pais Anexo
I, recibe a cambio los créditos de Reduccionesificadas de Emisiones del
proyecto (RCESs), que utiliza para alcanzar sus comjzos derivados del
Protocolo de Kyoto.

Los principales conceptos que estable este mecanysgue requieren
de su comprensién para analizar los casos praditdstalle, son:
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* Linea de Baserepresenta a las emisiones propias de la actisdad
plan de reduccién correspondiente al MDL. La imaocta de su analisis
radica en que es el piso que corresponde tomar eomsones normales de
la actividad para luego restarle las efectivamegatéicadas con el proyecto.
La diferencia entre ambas son las reduccionesiedewtnte realizadas, las
que se van a corresponder con las RCEs a recibir.

« Adicionalidad: determina la inviabilidad del proyecto fuera del MD

Se debe demostrar que la reduccion de emisioneseglogira a través de la
implementacién del proyecto no hubiera ocurrideserausencia. No existe
una metodologia generalizada para su demostrapgno, una alternativa
consiste en demostrar que el proyecto no siguedetipa que prevalece en
la actualidad, ya que existen barreras (financjerakurales, tecnologicas,
institucionales, legales, etc.) que impiden querelyecto se realice y el
MDL contribuye a que estas barreras puedan seraigpe

Beneficios de Implementar Producciéon mas Limpia

En lo que respecta a los negocios, las nuevasopessique se estan
generando a nivel mundial dirigidas a lograr urad®tlo sostenible social y
medioambientalmente, generan que este sector aelliaaa en forma mas
profunda los beneficios que puede lograr implenmatda métodos y
procesos que tengan por objetivo una produccioniimasa.

En la actualidad, las principales presiones y delasmue se generan
en el mercado estan relacionadas a los siguientdéeg

- Requerimiento de exposicién publica de informacobre desempefio
socioambiental por parte de los stakeholders y asiegales.

- Avance en los requisitos sobre cumplimiento demag sociales y
ambientales para la obtencién de recursos finargier

240



Sistemas Contables de Gestién Ambiental ante dbicactimatico

- Mayor demanda por parte de consumidores de reapditad social y
ambiental por parte de las empresas.

De acuerdo a los items anteriormente mencionadm®npos destacar
algunos de los beneficios derivados de la impleawedin de medidas de
produccién mas limpids

- Beneficios de Produccion: aumento de eficiengialas procesos;
mejora de las condiciones de infraestructura deplémta productiva;
reduccion de los costos de traslado y la dispasid& residuos y desechos;
diversificacion con nuevos productos a partir deb We materiales de
desecho; reduccion de costos por un mejor mangj@eético; minimizacion
de la inversion al final de la “cafieria” (end-op@); uso eficiente de
materias primas y del agua.

- Beneficios de Recursos Humanos: generacion devosue
conocimientos para el personal de las organizasjodisminucién de los
riesgos laborales en los procesos; mejoramientdagecondiciones de
seguridad y salud ocupacional; generacién de detity conductas positivas
en el personal.

- Beneficios con la Comunidad: mejora de las relas con la
comunidad y la autoridad; la participacién de lanoaidad en el desarrollo
de la empresa.

- Beneficios de la Empresa: mejora de la imageparativa; acceso a
nuevos mercados; el aumento del margen comeraialeato de las ventas.

4 Fronti de Garcia, Luisa y Fernandez Cuesta, Ca(@@07)Control Econémico de Proyectos
Internacionales de Desarrollo Limpi@rabajo presentado en el X Congreso Internaciomal d
Costos sobre “Contabilidad, Control, Auditoria, B#sde Costos y Mundializacién” realizado
en Lyon, Francia.
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3. Desarrollo Caso Practico: YPF S.A.

A continuacion se describiran brevemente la infaigra que debe
incluir el Documento del Proyecto (DP), de acuexda fase de elaboracién
del mismo, tomando un caso real de proyecto MDL.

1) Descripcion general del proyecto.
[) Titulo del proyecto

Proyecto de Recuperacion y utilizacion de gassiduales de antorcha
en el Complejo Industrial La Plata.

II) Objetivo del Proyecto

El proyecto desarrollado por YPF en la Argentirgandi como objetivo
principal reducir las emisiones de gases de eféwternadero (GEI)
provenientes de combustibles fosiles, empleadas lpageneracion de calor
de proceso, al reemplazarlos por gases residualesngrmalmente se
gueman en antorchas.

La finalidad del emprendimiento es quemar de masegara los gases
residuales generados en las unidades de procelsordneria durante las
operaciones normales y, de ser necesario, tambi&may los generados en
situaciones no esperadas. También se reduciréaeniésones debido a la
disminucién de vapor necesario para evitar humo lan antorchas,
reduciendo asi la energia necesaria para proditeivapor.

Sin el proyecto, los gases residuales se quemanidas antorchas, los
procesos de generacion de calor continuarian ogperaan combustibles
fésiles y se mantendrian las emisiones de GEI pientes de la generacion
de vapor.

> http://www.ambiente.gov.ar/archivos/web/OAMDL/F11&0308_PDD_repsolypf.pdf
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[1I) Contribucion al Desarrollo Sustentable

El proyecto contribuye de la siguiente forma aladeslo sustentable
del pais anfitrion:

* Reduce también el 6xido nitroso (NOX) y el oxide azufre (SOX)
gue estan directamente relacionados con la cafidbdire en el nivel local.

* Incrementa la eficiencia en el uso de la enatgika refineria.

* Reduce la demanda de gas natural, lo cual megbrdalance
energético de la regién y del pais, al haber mdiggonibilidad del mismo
para su uso en otros sectores.

* Reduce la cantidad de vapor utilizado, lo querasgnta una
disminucién del consumo de combustibles fésilescdasumo de agua para
generar dicho vapor y, por tanto, una reduccionvdéimen de residuos
dirigidos a la planta de tratamiento de aguas uvesid de la instalacion.

* Mejora el medio ambiente local, ademas de disimialiimpacto
visual negativo generado por la combustion de gaselas antorchas en
beneficio de la poblacién local.

 Contribuye al desarrollo social, pudiendo sersagrado un ejemplo
de tecnologia limpia y capacitaciébn de empleado$égnicos para la
operacion de la misma.

IV) Caracteristicas del Proyecto

El pais anfitrion es Argentina, y la entidad prigguhrticipante es YPF
S.A. La autoridad nacional designada es la Secsetde Ambiente y
Desarrollo Sustentable. El proyecto no recibiraritiamiento publico de
ninguna de las Partes incluidas en el Anexo | deNBNUCC (Convencién
Marco de las Naciones Unidas sobre Cambio Climpatico
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La estimacion de la cantidad de reduccién de emgsiode CO:
pronosticada por el proyecto

Afios Estimat_:i(?n anual de las reducciones de
emisiones en toneladas de CO;
2009" 107.297

2010 214.593
2011 214.593
2012 214.593
2013 214.593
2014 214.593
2015 214.593
2016 214.593
2017 214.503
2018 227.318
2019 107.297

Reducciones totales estimadas 5 145.931

(toneladas de CO2)

Cantidad total de ahos del

periodo 10

de acreditacion

Promedio anual de reduccion de

emisiones durante el periodo de 214.593

acreditacion (toneladas de CO,e)

' El periodo de acreditacion es de 1 de julio de 2009 a 30 de junio de 2019

La actividad del proyecto tiene lugar en la Refimeka Plata el
Ensenada, provincia de Buenos Ai
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V) Breve Descripcion del Proceso

En el Complejo Industrial La Plata se producen gassiduales a partir
de los diferentes procesos de refino. Como es canlla mayoria de las
refinerias, estos gases se queman en antorchsistdtha de antorchas de la
Refineria La Plata consta de tres antorchas, daslpaona |, y una para la
Zona ll. El objetivo de las mismas es quemar deemaisegura tanto los
gases residuales generados en las operacionesl@®icoao en situaciones
inesperadas. El sistema de antorchas en La Plkra wapor para evitar la
produccién de humo cuando se queman gases residuale
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La actividad del proyecto consiste en la instalaaé dos sistemas de
recuperacion de gases residuales, uno para cada Rmmo sistema radica
en recuperar el gas residual antes del sistematdechas. Para ello un sello
liquido impide que los gases residuales ingresefa eamtorcha, hasta un
cierto nivel de presiéon. Cuando la presion alcaslzaivel operativo del
sistema de comprensién, los gases residuales spricoen y después se
descargan en un separador de tres fases, dondgalyalos soélidos se
separan del gas. El agua se envia al sistema dareieinto y después se
vuelve a utilizar en el sistema de comprensiong&s recuperado, ahora
comprimido, se dirige al sistema de gas de refingrise utiliza para la
generacion de calor de proceso.

En caso de un caudal de gas inferior a la capaociedativa del
sistema, se prepararan los compresores y el sistemecirculacion desviara
las descargas de regreso al cabezal de succiGcagencontrario, cuando el
caudal de gas sea superior a la capacidad operaliggstema funcionara a
su maxima capacidad y el exceso de gas que exaediaites de la presion
del sello liquido, se dirigira al cabezal de lacactha y se quemara en ella.
Es importante destacar que la capacidad del sistmeecuperacién se
ajusta al rango normal de produccién de gasesuadsisl de la refineria.

Cuando se recupera el gas residual, su contenidoy&ito puede
aprovecharse para reemplazar parte de los comlasstfbsiles en los
procesos de generacion de calor (hornos y caldet@gmas, debido a la
disminucién de gases quemados en antorchas, tant@ninuira la
cantidad de vapor necesaria. Los combustiblese®sil reemplazar son el
fueloil y el gas natural.

A continuacién presentamos un esquema resumidosidegma de
recuperacion;
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2) Metodologia aplicada para calcular la base de ferencia del
proyecto.

I) Metodologia de linea base y monitoreo

El proyecto aplica una metodologia aprobada padulsta Ejecutiva
denominada “Metodologia de linea base y monito@a fa recuperacion y
utilizacion de gas residual en instalaciones deegsa” (AM0O055 — Versién
01.2). Asimismo, para el calculo y estimacion de danisiones también
utiliza herramientas de calculo referidas al corsuaim electricidad (version
01 — EB39) y al emisidn del sistema eléctrico (@er9¥1 — EB35 — Anexo
12). Por ultimo, para determinar el escenario deka base y demostrar la
adicionalidad siguieron un procedimiento determinah la metodologia
(Version 02.2). Las metodologias y herramientaolzguias por la JE de
MDL estan disponibles en el sitio web de la CMNUTC.

® http://cdm.unfccc.int/goto/MPappmeth
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1) Justificacion de la seleccion de la metodologia

En el DP se presenta una explicacion que logra seatoque el
proyecto cumple con los criterios de aplicabiliddd la metodologia
propuesta. Las principales justificaciones sorsigsientes:

» Los gases residuales se quemaban en antorchess @gltinicio del
proyecto y existen datos de los tres afios antergure asi lo demuestran.

 El gas residual recuperado se utiliza para resmaplel combustible
fosil que se emplea en la generacion de calorraleiet la misma refineria.
Esta no cuenta con ningun equipo generador derieldat, por ello se
utilizara el gas recuperado en la generacion de.cal

* El proyecto no lleva a un aumento de la capac@&agroduccion, es
principalmente un cambio de combustible y una nwedi@ eficiencia
energética.

» Las reglamentaciones locales no imponen restries al uso de
combustibles fésiles, ni exigen la quema en antwatel gas recuperado.
Tampoco obligan a reducir las emisiones de GEImfsino, permiten la
combustion en antorcha de los gases residuales.

e El volumen y composicion del gas residual son ibled y se
monitorean continuamente.

* No debe haber ninguna adicién de fuel gas o gasefineria en la
cafieria del gas residual, por lo que no existeumagntrada adicional en el
sistema de recuperacion.

[II) Identificacién del escenario de la linea bgsdemostracion de la
adicionalidad
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De acuerdo a la herramienta seleccionada paraapliproyecto, como
primer paso el DP presenta una identificacion de escenariesrativos de
acuerdo adiferentes pardmetros (uso y recuperacion del gagual;
generacion de calor deroceso; factibilidad y cumplimiento de la
legislacion).

Los escenarios alternativos finalmente seleccionada los siguientes:

a) Recuperacion del gas de antorcha y uso paenkrgcion de calor de
proceso, no ejecutada como una actividad MDL.

b) Recuperacion de gas residual de antorcha queersge o utiliza
internamente como fuente de energia (para la geibarde electricidad), y
generacion de calor con combustible fésil.

¢) Continuacion de la quema en antorchas de lossgessiduales y
generacion de calor con combustibles fésiles.

Como segundo paso se realiza un andlisis de las distintas barreras qu
impiden la implementacion de los escenarios alteis llegandose a la
conclusion de que los escenarios a y b deben @isenya que ambos
enfrentan barreras tecnoldgicas, de practica pelaite y de inversion.
Solo la alternativa ¢ no estd impedida por ningipo tde barrera,
identificandose, por lo tanto, como el escenaritadmea base.

En eltercer paso se analiza la atenuacion de las barreras. En asteat
DP plantea que so6lo el registro de la actividad ptelyecto como MDL
permite superar las barreras anteriormente merdésnaPor lo tanto, la
consideracion del MDL y sus beneficios adicionalesstituyen el apoyo
para superar el hecho de que el proyecto no figtratégico y no se hubiera
emprendido en el contexto de las muy limitadas rsivees realizadas
debido a los riesgos econdmicos y politicos de Atiga.
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El cuarto paso analiza la practica comun en la regién, destacgnéda
misma consiste en la quema en antorchas de los gasduales. Ya que la
mayor parte de la recuperacién del gas residuahasémplementado en
paises desarrollados (especialmente Estados Uniles)o en India se ha
implementado como pais en desarrollo, se considem este tipo de
proyecto no es practica coman.

De esta manera se concluye que el escenario deea base es la
continuacion de

la quema de gases residuales de antorcha y laagédrerde calor con
combustibles fésiles (lo que venia realizando fmeeia). Por otro lado se
determina el escenario del proyecto: la recupenat# gas de antorcha y su
uso para la generacion de calor de proceso. Debiaioalisis de las barreras,
la actividad del proyecto se considera adicional.

IV) Descripcion de las férmulas para el célculoayektimacion de las
emisiones

El DP desarrolla los distintos célculos y las folmsuempleadas para
calcular las emisiones de la linea base y estimaeduccion de emisiones
derivadas de la aplicacion del proyecto. Dicho edimiento resulta en la
tabla de estimacion de reduccién de emisiones ugra fpresentada al inicio
del caso practico. Si bien el desarrollo de lasmass escapa al alcance de
este trabajo, se pueden consultar en el cuerperdgécto MDL’

3) Periodo de duracién del proyecto y periodo de eaditacion.

El proyecto fijé un periodo de acreditacién no raime cuyo inicio se
estableci6 en el DP en el 1 de julio de 2009 caefe¢ha de registro de la
actividad de proyecto MDL, lo que ocurriera magdé¢arLa duracién del
mismo es de 10 afios.

" {dem Nota 1.
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4) Andlisis de repercusiones ambientales.

El estudio de impacto ambiental fue presentado gerespectivas
autoridades ambientales para su evaluacion (Seeretde Politica
Ambiental, Gobierno de la Provincia de Buenos Ariesmo parte de la
solicitud del Certificado de Aptitud Ambiental de flefineria. El certificado
fue emitido en octubre de 2007 aprobando la evilnade impacto
ambiental (EIA) de la actividad del proyecto.

No existen impactos ambientales significativosrmals destacado es la
generacion de agua residual con bajo pH, que estitara un tratamiento
antes de su liberacion al entorno. Con relaciGsafectos sobre el entorno
social, los impactos del proyecto son positivosidela su proximidad con
respecto a las areas pobladas, disminuyendo loss gasviados a las
antorchas no solo se mejoran las condiciones atalésnen el nivel local,
sino también el paisaje de las areas circundantes.

5) Comentarios de los grupos de interés.

YPF S.A. realiz6 una consulta por escrito (soli@i@ confirmacion
escrita de la recepcion) a los representantes derntainidad, como en el
caso de las municipalidades de las areas circumslafds autoridades
ambientales y centros de educacién. También fuem#do todo el personal
de la compafia mediante un boletin interno en @l se describia la
Estrategia de Cambio Climatico de la empresa yesadollo del proyecto.
La consulta presentaba informacion sobre el proyettcambio climatico y
sus efectos y el MDL. Se solicitd a los diferergesores que en caso de
tener algin comentario o de requerir mayor infoidrase manifestasen
dentro de un periodo de 20 dias desde la recegel@ocumento.

Al final del periodo de consulta, la empresa récitns respuestas. Una
de la Jefatura del Distrito de Berisso que indiclabaprobacién y respaldo
del proyecto. La otra de la Unidad de Investigacgoiesarrollo (UID)
Generacion de Energia, Cogeneracion, Ciclos Combma URE en
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Sistemas Térmicos (GECCU) de la Universidad de laéaPreconociendo
que el proyecto contribuye a un uso racional denkergia, genera impactos
ambientales positivos y contribuye a la reducciérenhisiones de GEI.

4. Estados Contables e Informacibn Econémico -
Financiera

Repsol YPF S.A.
Descripciéon General

Repsol YPF es una empresa espafiola, que tiene aovisps
cuantificados de reduccion de emisiones de gasefed® invernadero, ya
que Espafia se encuentra incluida entre los pagsdsdxo | y ha ratificado
el Protocolo de Kyoto. La CMNUCC cuantifico los qmmmisos de
reduccién en un 8% para la Union Europea. Paraasb de Espafia, las
emisiones promedio en el periodo 2008-2012 no pusdperar en mas del
15% las emisiones del afio bhse

De acuerdo con la Posicién ante el Cambio ClimaiedRepsol YPE
la compafiia apuesta por el uso de MDL como unadatenpotenciar el uso
eficiente de los recursos y la transferencia tégiod contribuyendo al
desarrollo sostenible de la Argentina.

Por ello, en el marco del Catalogo de OportunidatteReduccion de
Emisiones (CORE), la compafiia apunta a la ideatifén y desarrollo de
proyectos MDL. En el afio 2007, la Junta Ejecutie WIDL de las
Naciones Unidas aprobd la primera metodologia ptede por Repsol YPF

8 Real Decreto 1370/2006 del 24 de Noviembre, pabiticen el Boletin Oficial del Estado

(BOE), Ministerio de la Presidencia, Gobierno dpdfms.

° Repsol YPF, Posicién ante el Cambio Climéaticogiinfe Medioambiental 2002)

http://www.repsolypf.com/es_en/todo_sobre_repsdlrggponsabilidad_corporativa/informe_

de_responsabilidad_corporativa/informe_medioamaléntorme_mediambiental_2002.aspx
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basada en el proyecto de recuperacién de gasetatetsw en el Complejo
Industrial La Plata (Argentind)

A partir de alli, se puso en marcha la construcaénun sistema de
recuperacion que permite un mejor aprovechamiemtogético de recursos
no renovables y reduccién de CO2, que concluyd progecto descripto en
el apartado anterior.

Estado actual

En la 332 Reunién de la Junta Ejecutiva del MDLdpeobada la nueva
metodologia NM0192 propuesta por YPF S.A. como AB®®Baseline and
Monitoring Methodology for the recovery and utiliman of waste gas in
refinery facilities”. Esta era la primera metoddb@plicable a actividades
de proyecto desarrolladas en refinerias existeptas, el desarrollo de usos
alternativos del contenido energético de los gasssduales que son
quemados en antorcha.

También es importante resaltar que la Junta Ejecutel MDL utilizé
algunos elementos de la metodologia AMO055 en shrdello de la
ACMO0012 “Consolidated baseline for methodology fBHG emission
reductions waste gas or waste heat or waste peebaged Energy system”,
ampliamente utilizada en el desarrollo de proyectos

Otra evidencia de la importancia de la metodologiéD055 es que
después de su aprobacioén, la Junta Ejecutiva ddl Bidob6 la AMS-III-P
“Recovery and utilization of waste gas in refinefgcilities”, basada
integramente en la metodologia presentada por YRF S

El proyecto desarrollado en La Plata ha sido agtolmor una Entidad
Operacional Designada en el proceso de validacite gbtenido la Carta de
Aprobacién emitida por la Oficina Espafiola de CamBlimatico. En la

10 http://www.repsol.com/imagenes/es_es/Asuntos_aeles RCO07_tcm7-473543.pdf
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actualidad se espera iniciar los tramites pareegistro del proyecto ante
Naciones Unidds.

YPF S.A.
Estados Contables

Se analizaron los dltimos estados contables de.RFpara corroborar
si presentaban informacién relacionada al proyeDL que vimos
anteriormente. Los ultimos informes trimestralesy@# S.A. al 30 de junio
de 2010 no muestran informacion relativa al prayect aiun en notas.
Asimismo, recurrimos al ultimo informe anual de YFA. al 31 de
diciembre de 2009 a fin de poder leer la Memorigbi€n en la misma se
mencionan diversos temas relacionados al medioemtghien su mayoria se
refieren a juicios y reclamos que tienen mayormesote subsidiarias que
estan alojadas en paises con fuerte normativa atahieccomo Estados
Unidos, o reclamos por exploraciones y explotacane deberian ir con su
respectiva restauracion ambiental.

Informe de Responsabilidad Social Empresaria

El Gltimo informe de RSE de YPF S'Ase divide en varias secciones.
Las que interesan al presente trabajo, son:

* Medio Ambiente

El apartado muestra, principalmente, los esfuergakzados tendientes
a disminuir las emisiones de gases contaminantesaamdsfera, la gestion
del agua y la gestién de los residuos, haciendoahig en los resultados
obtenidos.

H http://www.repsol.com/es_es/corporacion/responsiultcorporativa/energia-
sosteniblecambio-climatico/estrategia-carbono-wagesnergias/mercados-de-
carbono/proyectosmdlé_plata_argentina.aspx. Abril 2010.

http://www.ypf.com/ar_es/todo_sobre_ypfiresponsadil _social_empresaria/
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Si bien no menciona en este apartado las reductialee gases
contaminantes que se lograrian con la aplicaciérprasecto MDL, es de
destacar que la empresa muestra una preocupaai@nagdacia el medio
ambiente, priorizando la eficiencia ecoldgica ers lprocesos que la
requieren.

» Cambio Climatico

Este es el apartado donde la empresa destina phagarreflexionar e
informar sobre la importancia del Protocolo de Kygtlos mecanismos de
desarrollo limpio.

De esta manera informa que en linea con la Posaida el Cambio
Climatico de Repsol YPF publicada en 2002, en YRkeatan por el uso de
Mecanismos de Desarrollo Limpio como una forma déemciar el uso
eficiente de los recursos y la transferencia t&mioh contribuyendo al
desarrollo sostenible de la Argentina. Se ha dmnttd con propuestas de
diferentes proyectos al Catdlogo de Oportunidades Reduccion de
Emisiones (CORE) que ha elaborado Repsol YPF.

Prueba de la actividad en materia de cambio clonan la Compafiia
es que se present6 el 4 de julio de 2006 a la Hjatativa de MDL para su
aprobacion la “Metodologia de linea base y monitqrara la recuperacion y
utilizacién de gases enviados a antorcha en rédisie('NM0192 Recovery
and utilization of flare waste gases at the Indaisttomplex of La Plata
Project") basada en el proyecto de recuperaciogades de antorcha en el
Complejo Industrial La Plata. Esta metodologiadnelizada por el Panel de
Metodologias que fue aprobada por la Junta EjexatesMDL en su sesion
namero 33 de julio 2007 denominandola AM0055 “Basend Monitoring
Methodology for the recovery and utilization of wesgas in refinery
facilities”. En linea directa con lo informado geepsol YPF S.A.

Asimismo, hace hincapié en que la aprobacion de rastodologia es
una gran oportunidad para las empresas del seetwolgyo que estén
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interesadas en participar en los MDL ya que podrlizarla en todos
aquellos proyectos que recuperen gases de anterchefinerias que estén
instaladas en paises “No Anexo B” del ProtocoldKgleto y cumplan con
los requisitos de la metodologia.

Ademas menciona que implementé una serie de medidigidas a
minimizar y optimizar el consumo de energia eléatién los yacimientos,
plantas industriales (refinerias y Petroquimicagsgaciones de servicio,
durante el afio 2007.

Las acciones de mayor relevancia instrumentadasYd en este
proceso son, entre otras, la elaboracion de uuliestie las posibilidades de
mejora estratégica en la generacion y consumo aegien auditorias
energéticas efectuadas por personal de la empnestéose complejos
industriales; y la detecciébn de puntos de pérdiga vdpor, trampas
defectuosas y mejora en la eficiencia de los hodegsroduccion ademas de
la optimizacion en lineas de consumo de energia.

Recientemente, en las Refinerias de La Plata ynLdg& Cuyo, la
empresa concluyd la construccion y puesta en madehan sistema de
recuperacion de gases que permite un mejor aprasgehto energético de
recursos no renovables y la reduccion de emisideeS0O2, contribuyendo
asi a un mayor cuidado del medio ambiente. Comulteelos de estas
acciones, el afio pasado se logr6 en el complejoRemico de Ensenada,
una disminucion de 13,1% en el consumo de enet§tériea por tonelada
de produccion.

Complementariamente, la Compafiia inici6 un prograrde
concientizacion entre la plantilla de mas de 11 &®pleados que tiene en el
pais, a fin de utilizar de forma racional la iluaxion de su sede central y
estaciones de servicio, asi como también, los equipformaticos y de
sistemas.
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5. Consideraciones

Es interesante destacar que las empresas que emglea mecanismos
tienen un doble beneficio: por un lado logran dranmi el uso de energia, un
mayor autoabastecimiento de la misma y reducirosostlacionados; pero
por el otro, también logran mejorar su imagen aad®llar actividades
relacionadas con la conservacién del planeta, iboyendo a mitigar el
Cambio Climatico. Existen otros multiples beneficigue reciben las
empresas, no sélo medidos por la contabilidad, isidbiso de muy dificil
identificacién y cuantificacién por parte de la tifgs del ente en los
resultados finales.

A nivel de registraciébn contable, los gastos relaados con los
estudios correspondientes a la etapa previa artdagioén del proyecto por
parte del 6rgano de gobierno correspondiente al dig organizacién que
corresponda, no debe ser considerado como conaefiable de acuerdo al
criterio financiero de tratamiento de los costoadidos®. De esta manera,
si la empresa realiz6 estudios de factibilidad,gdstos del consumidor,
informes de opinion publica, los mismos deben is@ados como resultado
negativo correspondientes al ejercicio en el auaidn devengados.

El limite temporal para la activacion del intangildomienza con la
aprobacion por parte de la Asamblea de Accionithplan de MDL. Por lo
tanto todos los gastos relacionados con la infoidnapertinente que
permitié a la Asamblea tomar dicha decision, noede#ictivarse, pues para
el caso de decisidn negativa son exclusivamenteggspor lo tanto ajenos
al desarrollo del intangible, y hasta la registiaailel mismo por parte de la
JE-MDL.

Cuando el proyecto llega a la Instancia Internaaiola empresa debe
relacionarse con una Entidad Operacional Desigragason las encargadas
de realizar la validacién, verificacion y certifidén del proyecto ante la JE-
MDL. Estas entidades son las encargadas de todaselaciones de la

13 Significan pérdidas del ejercicio en el cual furerealizados.
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empresa con la Junta Ejecutiva, y también las ignen a cargo la auditoria
de las reducciones de emisiones informadas poergwesas, que luego
validan ante la JE-MDL y piden la expedicion deGiER’s.

6. Conclusién

Argentina tiene la posibilidad de cooperar con tigetivos de la
Convencion Marco de Naciones Unidas para el Caniwmnatico,
disminuyendo y/o capturando gases de efecto inderna como todos
aquellos paises en desarrollo que adhirieron @&t de Kyoto.

Uno de los medios para participar activamente demm, es a través
del Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL). En el miz las empresas
realizan una inversidon en activos materiales comevas magquinarias,
procesos, incorporacion de tecnologias limpias,te acomparfiada por la
inversion en activos intangibles (gastos activalWlesespondientes a la
instancia Nacional e Internacional, consultoriasesaramiento, etc.,
correspondientes exclusivamente con y hasta labapi@n por parte de la
Junta Ejecutiva del MDL del proyecto en cuestiéenuitan obtener CER’s,
sea para su venta a futuro, para retenerlos costimentos de valor o
financieros.

Asimismo podemos encontrar empresas radicadasisespgue aun no
habiendo adherido al Protocolo de Kyoto, y porlttd no tener que cumplir
con metas de reduccion de emisiones de GEI, ietevi en la
comercializacion de los bonos, o los compran cogsemwa de valor o
instrumento financiero. A su vez, también puedeteri@nir en el
gerenciamiento de proyectos MDL, realizando laigestie los mismos en
paises No Anexo | que hayan ratificado el PK.

El avance en la utilizacion de estos mecanismos pgaote de las
empresas de paises Anexo |, no Anexo | e inclusiqeellas que no
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ratificaron el PK, trae la necesidad de contar mmalelos de registracién y
valuacién de activos relacionados con los proyebtbd. De esta manera
también sera posible observar el crecimiento dadéisidades desarrolladas
relacionadas al cuidado ambiental, basadas enmsieEnismos.

Por ello resulta importante buscar la transpareeaida informacién
relacionada a estas actividades, para asi no pdedeista el objetivo final
para el cual fueron creadas: disminuir la emisi@mgases contaminantes a la
atmoésfera. Un conjunto de informacion contablenécaica y financiera, de
libre acceso y facil control, es el objetivo a larspara las empresas
involucradas en estos procesos, y es nuestro aelper profesionales en
ciencias economicas brindar las herramientas neasgaara hacer posible
el alcance de esta meta.
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