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Anexo 1: Clase de fondos comunes de inversion abiertos segiin composicion de

carteras en argentina

Por su objetivo de inversién los fondos abiertos pueden agruparse bajo las siguientes categorias
de acuerdo a la composicion de sus carteras:

Fondos de Liquidez (Mercado de Dinero) o de Plazo Fijo: Son una inversién muy
conservadora y apropiada para quienes quieren invertir su dinero a corto plazo, con liquidez
inmediata y libre de fluctuaciones de precios. Se utilizan generalmente para realizar inversiones
transitorias por parte de las tesorerfas de empresas, o el denominado parking de fondos con estilos
mas agresivos, para gestién de su liquidez. Son carteras con depdsitos en entidades financieras,
principalmente depdsitos a plazo fijo y/o de colocaciones a la vista en entidades financieras, titulos
de deuda de corto plazo, letras del BCRA, etc. Tienen la caracteristica, dependiendo el caso, que
se puede solicitar el rescate en el dfa, para el cobro del mismo dentro de las 24 hs (t+1) o como
esté pre acordado. Estas clases de fondos se diferencian por el tipo de activos del mercado de
dinero que compran y sus vencimientos promedios. Los fondos de esta clase pueden a su vez
clasificarse como Clasicos o Dinamicos.

Fondo de Acciones o de Renta Variable: Este tipo de fondos representa la clase objeto del
presente trabajo. Representan una inversiéon que apunta generalmente al largo plazo. Son de
rendimientos potencialmente elevados y estin sujetos a las fluctuaciones de precios de los
mercados bursatiles. Invierten principalmente en acciones, que cotizan en los mercados
autorizados por la CNV en la Argentina, otros lo hacen en otros mercados de Latinoamérica
(especialmente Mercosur), Estados Unidos de Norteamérica o Europa (a través de inversiones
directas o CEDEAR’s). Dentro de esta clase, pueden estar los fondos indexados (que buscan
replicat un benchmark o indice de referencia/testigo) que son administrados con una estrategia de
inversién pasiva. Es decir, construye el portafolio del fondo siguiendo la performance de un
benchmark o indice predeterminado (por ejemplo, el Merval, Merval Argentina, Standard & Poor's
500, Bovespa, etc.). Por otro lado, estan los fondos que tienen una gestiéon activa, donde se
establece como objetivo principal incrementar el retorno esperado de la cartera; por ende, busca
ganatle al benchmark (mercado), seleccionando los activos en forma individual buscando mayores
rendimientos. Esta clase de gestién activa tiene honorarios y comisiones anuales mas altas que
aquellos fondos que llevan una estrategia pasiva, y poseen una mayor rotacién de los activos que
integran la cartera de inversion.

Fondos de Bonos o de Renta Fija: Representan una inversion a corto/mediano/ largo plazo.
Son de rendimiento y fluctuaciones de precio moderados. Invierten principalmente en titulos de
deuda publica y/o privada: titulos publicos, obligaciones negociables, valores representativos de
deuda de fideicomisos, etc. Pueden ser diferenciados por los vencimientos de los bonos o duration
de la cartera (corto, mediano o largo plazo), la calificacién crediticia que poseen, las clases y los
distintos emisores, segin la moneda (pesos o dolares). Los benchmarks mas empleados para estos
fondos en Argentina, se refieren a la tasa BADLAR privada, y en menor medida los indices de
bonos (renta fija) que elabora el Instituto Argentino de Mercado de Capitales AMC).
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Fondos Mixtos: Combinan distintos activos financieros, tales como bonos, acciones y plazos
tijos, es decir de renta fija y variable. Su riesgo y rendimiento dependeran del comportamiento de
cada uno de ellos.

Fondos de Retorno Total: Estos fondos invierten en distintos metcados y clases o categorias de
activos, con flexibilidad en la distribucién de activos que incorporan en la cartera. Las estrategias
de esta clase de fondos se orientan a preservar el capital, buscando rentabilidad con libertad total
en la seleccién de activos como en la distribucion de categorias de activos (asset allocation). La
principal diferencia con los fondos tradicionales de gestion activa es que los fondos de retorno
total, se administran sin la necesidad de compararse con ningan benchmark (indice de referencio o
testigo).

Fondos Comunes de Inversion con regimenes especiales: PYMES y para el desarrollo
productivo de economias regionales e infraestructura. Los FCI PyMES pueden invertir en
cualquier instrumento autorizado que permita dar financiamiento en el corto, mediano y largo
plazo en el mercado local al segmento de empresas argentinas medianas y pequefias (especialmente
invierten en cheques de pago diferido, obligaciones negociables PyMES, fideicomisos financieros
PyMES, etc). Esta clase de fondos no tienen un benchmark de referencia explicitado, pero deben
respetar lo establecido en el régimen especial de acuerdo al objetivo de inversioén de los fondos
PyMES y la diversificacién de carteras.

Por otro lado, los FCI orientados al desarrollo, proyectos productivos de economias regionales e
infraestructura se han desarrollado en los dltimos afios y son vehiculos de inversién generalmente
orientados a inversores institucionales, por dirigir la inversién con un horizonte temporal en el
largo plazo. Estos fondos invierten principalmente en instrumentos de renta fija emitidos y
negociados en la Argentina que financien la inversién o el desarrollo de proyectos de
infraestructura, viviendas, transporte y proyectos de emprendimientos productivos que impulsen
particularmente el desarrollo de economias regionales.
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Anexo 2:

Tabla 1: Activos bajo administracion a final de cada afio (en pesos) (Periodo 2006-2017) en la industria de
Fondos Comunes de Inversién de Argentina clasificados por objeto de inversion; e indice de participacion
(en porcentaje) de fondos de Renta Variable sobre el total de la industria.

Patrimonios netos a diciembre de cada afio (en pesos)

2006 2007 2008 2009
Renta Variable 9.064.866.217 11.639.721.446 2.060.938.449 2.888.568.974
Renta Mixta 506.961.512 448.472.175 317.661.927 583.195.024
Renta Fija 3.809.179.988 2.668.314.025 1.739.384.457 4.498.524.687
Meraado de Dinero 5.453.058.613 6.627.021.126 9.237.130.948 9.013.103.570
Total industria FCI 18.834.066.330 21.383.528.772 13.355.115.781 16.983.392.256
% Renta Variable s/ Total Industria 48,13% 54,43% 15,43% 17,01%

2010 2011 2012 2013
Renta Variable 2.241.494.604 1.578.575.295 1.413.399.203 2.201.564.769
Renta Mixta 1.701.711.564 3.733.169.346 6.329.662.842 13.151.122.980
Renta Fija 7.517.457.130 12.278.064.834 20.335.150.350 34.101.955.074
Mercado de Dinero 9.144.769.074 11.685.800.694 17.072.161.804 23.429.681.169
Total industria FCI 20.605.432.372 29.275.610.169 45.150.374.200 72.884.323.992
% Renta Variable s/ Total Industria 10,88% 5,39% 3,13% 3,02%

2014 2015 2016 2017
Renta Variable 4.194.986.042 6.679.000.000 9.857.000.000 25.403.000.000
Renta Mixta 25.242.121.910 43.382.000.000 66.832.000.000 52.030.000.000
Renta Fija 67.439.260.630 110.785.000.000 201.519.000.000 404.677.000.000
Meraado de Dinero 35.433.801.428 50.268.000.000 42.391.000.000 62.040.000.000
Total industria FCI 132.310.170.011 211.114.000.000 320.599.000.000 544.150.000.000
% Renta Variable s/ Total Industria 3,17% 3,16% 3,07% 4,67%

Fuente: Camara Argentina de Fondos Comunes de Inversion (CAFCI). Para homogeneizar la antigna clasificacion con la

actual realizada por la Camara, los FCI que actualmente se clasifican como Fondos Pymes, Infraestructura y Retorno Total,

se incorporaron dentro de los Fondos de Renta Mixcta como se hacia previamente. Esto se realiza para mostrar cifras que sean

consistentes y homogéneas a lo largo del tiempo analizado.

Tabla 2: Rendimientos trimestrales del indice Merval de Argentina (Periodo 2014-2015).

Indices Fecha Cierre Var. Trim. Trim. Afio
MERVAL 30/06/2014 7.887,33 11 2014
MERVAL 30/09/2014 12.548,99 59,1031% 111 2014
MERVAL 31/12/2014 8.579,02 -31,6358% v 2014
MERVAL 31/03/2015 10.837,23 26,3225% I 2015
MERVAL 30/06/2015 11.656,81 7,5626% 11 2015
MERVAL 30/09/2015 9.814,62 -15,8036% 111 2015
MERVAL 30/12/2015 11.675,18 18,9570% v 2015

Fuente: Elaboracion propia en base a Bolsar.
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Tabla 3: Clasificacion por sector econdémico de empresas listadas, de las acciones que poseen en cartera

los Fondos Comunes de Inversion de Renta Variable bajo estudio durante los afios 2014 y 2015, en base a

la realizada por el IAMC ( de acuerdo actualizacién afio 2012) y nueva reagrupacion realizada para este

trabajo. Actualmente se tiene una nueva actualizacion a fines del afio 2017.

Activo Sector IAMC Nueva Agrupacion
Irsa Actividades Inmobiliarias Actividades Inmobiliarias
Cresud Agricultura y Ganaderia Agricultura y Ganaderia

Inversora Juramento

Agricultura y Ganaderia

Agricultura y Ganaderia

Molinos Rio de la Plata

Alimentos y Bebidas

Alimentos y Bebidas

Molinos Rio de la Plata A

Alimentos y Bebidas

Alimentos y Bebidas

ADR Grupo Fciero Gal - B Bancos Bancos
Banco del Suquia © Bancos Bancos
Banco Frances Bancos Bancos
Banco Hipotecario Bancos Bancos
Banco Macro Bansud - B Bancos Bancos
Banco Patagonia Clase B Bancos Bancos
Banco Rio - B Bancos Bancos
Grupo Fciero Galicia - B Bancos Bancos

Juan Minetti

Construccién

Construcciéon

Capex

Generacién de Energia Eléctrica

Generacién de Energia Eléctrica

Central Costanera - B

Generacién de Energia Eléctrica

Generacién de Energia Eléctrica

Central Puerto - B

Generacién de Energia Eléctrica

Generacién de Energia Eléctrica

ADR Tenaris Ind. Metallrgica y Siderdrgica Ind. MetalUrgica y Siderdrgica
Aluar Ind. Metallrgica y Siderdrgica Ind. Metallrgica y Siderdrgica
Siderar - A Ind. Metallrgica y Siderdrgica Ind. Metallrgica y Siderdrgica
Tenaris Ind. Metallrgica y Siderdrgica Ind. Metallrgica y Siderdrgica
Mirgor Industria Automotriz Industria Automotriz

ADR Petrobras Energia

Industria de Petréleo y Gas

Industria de Petréleo y Gas

ADR YPF - D

Industria de Petréleo y Gas

Industria de Petréleo y Gas

Petrobras Energia

Industria de Petréleo y Gas

Industria de Petréleo y Gas

Petrolera Pampa

Industria de Petréleo y Gas

Industria de Petréleo y Gas

YPF -D

Industria de Petréleo y Gas

Industria de Petroleo y Gas

Comercial del Plata

Holdings

Industria de Petréleo y Gas

Petroleo Brasileiro - Petrobras

Industria de Petrdleo y Gas

Industria de Petréleo y Gas

Fiplasto

Manufacturas de Origen Industrial

Manufacturas de Origen Industrial

Solvay Indupa

Manufacturas de Origen Industrial

Manufacturas de Origen Industrial

Antena 3 de TV

Telecomunicaciones

Telecomunicaciones

Grupo Clarin

Holdings

Telecomunicaciones

Telecom Argentina - B

Telecomunicaciones

Telecomunicaciones

Telefonica S.A.

Telecomunicaciones

Telecomunicaciones

Autopistas del Sol - D

Transporte de Pasajeros y Peajes

Transporte de Pasajeros y Peajes

Edenor

Distribucién de Energia Eléctrica

Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica

Pampa Energia

Holdings

Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica

Transener - B

Transporte de Energia Eléctrica

Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica

Gas Natural Ban

Distribucion de Gas

Transporte y Distribucion de Gas

Transp Gas del Sur -B

Transporte de Gas

Transporte y Distribucion de Gas

Fuente: IAMC, BYMA y Thomson Reuters.
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Tabla 4: Volumenes negociados por especie, y su participaciéon porcentual en el volumen total

durante el afio 2015 en la Bolsa de Cometcio de Buenos Aires.

Especie Volumen % % Acum. Especie Volumen % % Acum.
APBR 7.602.242.418 17,473% 17,473% JMIN 40.496.944 0,093% 99,064%
YPFD 6.297.812.798 14,475% 31,948% CARC 37.999.415 0,087% 99,151%
GGAL 5.789.388.786 13,306% 45,255% GARO 29.666.353 0,068% 99,219%
TS 4.010.870.901 9,219% 54,473% CAPX 23.957.136 0,055% 99,274%
PAMP 3.072.644.381 7,062% 61,536% PATY 23.738.257 0,055% 99,329%
COME 2.808.887.449 6,456% 67,992% REP 23.095.120 0,053% 99,382%
BMA 2.067.951.888 4,753% 72,745% DYCA 21.945.017 0,050% 99,433%
ERAR 2.021.218.811 4,646% 77,390% BOLT 21.063.030 0,048% 99,481%
FRAN 1.611.355.728 3,704% 81,094% CADO 20.247.180 0,047% 99,528%
ALUA 1.369.890.504 3,149% 84,243% LONG 19.539.619 0,045% 99,572%
EDN 1.169.568.291 2,688% 86,931% AUSO 19.046.377 0,044% 99,616%
TRAN 714.706.262 1,643% 88,573% PATA 17.874.831 0,041% 99,657%
TECO2 685.237.556 1,575% 90,148% FIPL 16.212.267 0,037% 99,695%
PESA 448.707.720 1,031% 91,180% INV)J 15.794.282 0,036% 99,731%
CECO2 395.012.012 0,908% 92,088% POLL 15.185.827 0,035% 99,766%
TEF 315.019.272 0,724% 92,812% MORI 12.749.420 0,029% 99,795%
MOLI 215.529.634 0,495% 93,307% COLO 10.321.620 0,024% 99,819%
MIRG 208.422.236 0,479% 93,786% GRIM 9.662.739 0,022% 99,841%
TGSU2 188.615.327 0,434% 94,220% FERR 8.412.015 0,019% 99,860%
PETR 182.785.064 0,420% 94,640% PSUR 7.428.741 0,017% 99,877%
BHIP 179.161.837 0,412% 95,052% DGCU2 7.170.367 0,016% 99,894%
SAMI 166.030.423 0,382% 95,433% IRCP 6.961.246 0,016% 99,910%
CRES 165.685.382 0,381% 95,814% TGLT 6.194.498 0,014% 99,924%
IRSA 156.858.629 0,361% 96,175% GBAN 6.079.081 0,014% 99,938%
STD 118.729.064 0,273% 96,447% OEST 5.382.123 0,012% 99,950%
TGNO4 112.981.800 0,260% 96,707% CGPA2 4.299.376 0,010% 99,960%
CELU 98.084.477 0,225% 96,933% RIGO 3.928.266 0,009% 99,969%
BPAT 95.383.156 0,219% 97,152% ROSE 3.710.161 0,009% 99,978%
CEPU 91.846.346 0,211% 97,363% ESME 3.473.896 0,008% 99,986%
SEMI 91.305.292 0,210% 97,573% BRIO6 1.924.847 0,004% 99,990%
LEDE 82.903.953 0,191% 97,763% INTR 1.584.549 0,004% 99,994%
BRIO 79.297.608 0,182% 97,946% NORT6 583.850 0,001% 99,995%
AGRO 71.640.819 0,165% 98,110% DOME 458.522 0,001% 99,996%
CAPU 70.363.514 0,162% 98,272% BMA.5 446.343 0,001% 99,997%
CTIO 69.768.068 0,160% 98,432% APBRA 442.986 0,001% 99,998%
VALO 67.400.000 0,155% 98,587% AEN 258.392 0,001% 99,999%
METR 60.280.279 0,139% 98,726% ESTR 245.203 0,00056% 99,9995%
INDU 59.055.590 0,136% 98,861% REGE 198.143 0,00046% 100,000%
GCLA 47.571.340 0,109% 98,971% MOLI5 1.708 | 0,000004% 100,000%

Totales 43.507.994.362 100,00%

Fuente: Bolsar.
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Tabla 5: Composicién de la cartera del indice MERVAL.

3° Trim 2014 4° Trim 2014 1° Trim 2015 2° Trim 2015 3° Trim 2015 4° Trim 2015
Especie % % % % % %
Grupo Financiero Galicia 14,05% 12,94% 11,29% 11,64% 12,49% 12,26%
YPF 23.22% 19,62% 21,63% 19,25% 13,01% 13,30%
Tenaris 12,98% 12,80% 13,40% 10,99% 10,43% 11,05%
Siderar 6,59% 7,10% 7,92% 8,09% 7,39% 5,97%
Pampa Energfa 8,21% 7,88% 5,78% 6,64% 8,34% 8,36%
Petroleo Brasileiro 6,11% 8,02% 16,21% 22,63% 23,15% 24.79%
Telecom Argentina 3,30% 2,76%
Edenor 6,49% 7,44% 5,53% 3,74% 3,61%
Banco Macro 5,35% 4,71% 3,79% 4,19% 4,23% 3,88%
Petrobras Argentina 3,42% 2,96%
Comercial del Plata 4,28% 4,53% 4,78% 5,23% 9,02% 11,29%
Banco Frances 3,46% 3,32% 2,81% 3,23% 3,81% 4.22%
Aluar 2,53% 3,46% 4,30% 4.37% 4,53% 4.87%
Indupa
Transener 2,44% 2,55%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
3° Trim 2016 | 4° Trim 2016 | 1° Trim 2017 | 2° Trim 2017 | 3° Trim 2017 | 4° Trim 2017 | 1° Trim 2018
Nombre % % % % % % %
Petroleo Brasileiro - Petrobras 21,16% 16,25% 13 49% 11,18% 8,72% 7,29% 4.97%
Grupo Financiero Galicia 10,84% 8,05% 6,96% 8,09% 8.27% 7,77% 7.98%
Pampa Energia 9,17% 8,10% 8,35% 9,54% 9,88% 9,82% 8,47%
YPF 8,96% 6,84% 6,73% 9,63% 9,74% 7,07% 5,62%
Sociedad Comercial del Plata 7,13% 4,42% 3,95% 3,14% 2,88% 3,20% 4,05%
Mirgor 6,32% 5,00% 3,25% 3,09% 2,88% 2,78% 2,60%
Banco Macro 6,26% 5,25% 3,34% 3,24% 3,59% 3,60% 4,95%
BBVA Banco Francés 5,14% 4,58% 3,95% 3,83% 4,03% 4,40% 3,64%
Siderar 4,95% 5,43% 5,57% 5,61% 5,09% 4,34% 3,90%
Tenaris 4,76% 3,54% 3,82% 3,55% 2,85% 3,60% 3,86%
Cresud 4,28% 7,73% 6,64% 5,19% 4,33% 3,51% 3,30%
Aluar 3,02% 3,50% 3,61% 3,63% 326% 2,88% 2.78%
EDENOR 2.82% 2.72% 2,84% 2,80% 2,65% 2,69% 2,44%
Consultatio 2.37% 2,00% 175% 1,72% 1,70% 146%
San Miguel 1,00% 2.25% 2,50% 2,02% 1,78% 1,75% 1,39%
Transener 2.73% 3,38% 326% 3,18% 4,03% 3,99%
Holcim Argentina 2.29% 3,71% 2,68% 1,87% 1,70% 1,51%
Celulosa Argentina 1,85% 1,65% 1,49%
Central Costanera 1,65% 1,70% 1,66% 1,63% 1,50% 1,39%
Central Puerto 1,59% 1,90% 2,16% 2,44% 3,01% 4,19%
Carboclor 1,50% 1,54%
Telecom Argentina 1,41% 1,84% 2,08% 1,98% 2,72% 2,59%
Agrometal 1,30% 1,97% 1,84% 1,91% 2,42% 2,25%
Petrobras Argentina 1,79% 1,95%
Transportadora de Gas del Sur 1,54% 2,28% 3,27% 4,08% 3,24%
Petrolera Pampa 1,13% 1,51% 1,61% 1,45%
Petrolera del Conosur 1,11%
Autopistas del Sol 1,52% 1,05% 1,84% 127%
Transportadora de Gas del Norte 1,31% 3,15% 3,79% 3,47%
Andes Energia 3,46%
Distribuidora de Gas Cuyana 1,90% 2,23% 2,01%
Phoenix Global Resources 4,36% 3,49%
Boldt 2,17% 1,87%
Bolsas y Mercados Argentinos 3,27%
Grupo Supervielle 1,73%
Grupo Concesionario del Oeste 1,17%
Banco Hipotecario 1,16%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a IAMC
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Tabla 6: Descomposicion del alfa por jerarquia de las carteras de los FCI analizados 1°T2015.

BS

Region Sector Seleccion ALFA
10,46% -2,36% -1,41% 6,69%

3,10% -2,53% -1,50%

Actividades Inmobiliarias

Irsa
Agricultura y Ganaderia

Cresud

Inversora Juramento
Alimentos y Bebidas

Molinos Rio de |a Plata

Molinos Rio de la Plata A

Bancos 0,72% 0,32%
Banco Frances 0,28%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,11%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,06%

Construccion 0,00%
Juan Minetti

Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex

Central Costanera - B
Central Puerto - B

Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,17% 0,23%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,23%

Industria Automotriz 0,00%
Mirgor

Industria de Petréleo y Gas 3,35% -2,45%
ADR YPF-D 0,00%
Comercial del Plata -2,33%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa -0,04%
YPF-D -0,08%

Manufacturas de Origen Industrial -0,10% 0,00%
Fiplasto 0,02%
Solvay Indupa -0,02%

Telecomunicaciones -2,11% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%

Transporte de Pasajeros y Peajes 0,30% 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%

Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -4,52% 0,40%
Edenor 0,08%
Pampa Energia 0,23%
Transener - B 0,09%

Transporte y Distribucion de Gas 0,00%

Gas Natural Ban
Transp Gas del Sur - B

Exterior 7,36% 0,17% 0,09%
Ind. Metaldrgica y Siderurgica 0,09% 0,09%
ADR Tenaris 0,09%
ADR Ternium 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,08% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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FBA Calificado
Region Sector Seleccion ALFA
5,69% 1,94% -3,06% 4,57%
1,69% 2,72% -3,06%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,48% -0,43%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,09%
Banco Frances -0,20%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,29%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,03%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,02% 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,13% 0,23%
Aluar 0,15%
Siderar - A 0,08%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 2,27% -3,14%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -2,57%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,57%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,59% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,51% 0,28%
Edenor -0,03%
Pampa Energia 0,13%
Transener - B 0,18%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 4,01% -0,78% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,43% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,35% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%



Alonso Bafico e al/Revista de Investigacion en Modelos Financieros — Afio 7 Vol. IT (2018-1I). 1-60

Anexos

Quperfondo

Region Sector Seleccion ALFA
1,05% -0,22% -0,01% 0,82%

0,31% -0,40% -0,01%

Actividades Inmobiliarias

Irsa
Agricultura y Ganaderia

Cresud

Inversora Juramento
Alimentos y Bebidas

Molinos Rio de la Plata

Molinos Rio de la Plata A

Bancos 0,02% 0,01%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,00%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,01%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%

Construccion
Juan Minetti

Generacion de Energia Eléctrica
Capex

Central Costanera - B
Central Puerto - B

Ind. Metalurgica y Sideruargica 0,02% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%

Industria Automotriz
Mirgor

Industria de Petrdleo y Gas -0,13% -0,02%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,02%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,00%

Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Massuh 0,00%
Solvay Indupa 0,00%

Telecomunicaciones 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%

Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%

Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,31% 0,00%
Edenor 0,00%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%

Transporte y Distribucion de Gas
Gas Natural Ban
Transp Gas del Sur - B

Exterior 0,74% 0,18% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderargica 0,10% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petrdleo y Gas 0,08% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos

Pionero Acciones

Region Sector Seleccion ALFA
9,30% -2,79% -0,22% 6,29%

2,75% -3,13% -0,22%
Actividades Inmobiliarias

Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia -0,24% 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,45% -0,07%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,06%
Banco Hipotecario -0,05%
Banco Macro Bansud - B -0,05%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,03%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,17% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,81% 0,12%
ADR YPF-D 0,00%
Comercial del Plata -0,28%
Petrobras Energia 0,28%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,12%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Massuh 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -1,10% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -3,22% -0,27%
Edenor -0,19%
Pampa Energia -0,20%
Transener - B 0,13%

Transporte y Distribucion de Gas
Gas Natural Ban
Transp Gas del Sur - B

Exterior 6,55% 0,33% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,18% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,15% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
HF Acciones
Region Sector Seleccion ALFA
0,45% -0,21% 8,71%
0,19% -0,21%
Actividades Inmobiliarias -0,03% 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia -0,01% 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas -0,02%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,57% 0,00%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,02%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,08%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,07%
Grupo Fciero Galicia - B -0,02%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica -0,02% 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalargica y Siderurgica 0,10% -0,05%
Aluar -0,03%
Siderar - A -0,02%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petrdleo y Gas 2,14% -0,37%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -1,11%
Petrobras Energia 0,53%
Petrolera Pampa -0,01%
YPF-D 0,23%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,68% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -1,46% 0,21%
Edenor 0,04%
Pampa Energia 0,12%
Transener - B 0,05%
Transporte y Distribucion de Gas -0,42% 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 5,97% 0,26% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,14% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petrdleo y Gas 0,12% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3de TV 0,00%
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Anexos
FMA FB Acciones
Region Sector Seleccion ALFA
7,96% 2,09% 1,35%
2,36% 1,88% 1,35%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,43% -0,07%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,01%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,07%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,02%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,01% -0,03%
Aluar -0,02%
Siderar - A -0,01%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 2,05% 1,35%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,34%
Petrobras Energia 0,57%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,44%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,67% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,07% 0,10%
Edenor 0,02%
Pampa Energia 0,06%
Transener - B 0,02%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 5,61% 0,21% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,11% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,09% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
Pellegrini
Region Sector Seleccion ALFA
8,93% 0,05% -2,48% 6,50%
2,64% -0,44% -2,48%
Actividades Inmobiliarias -0,30% 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas -0,02%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,88% -0,34%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,03%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,27%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,04%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,25% -0,02%
Aluar -0,01%
Siderar - A -0,01%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 3,51% -2,23%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -2,09%
Petrobras Energia 0,20%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,34%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -1,91% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -2,83% 0,12%
Edenor -0,06%
Pampa Energia 0,04%
Transener - B 0,14%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 6,28% 0,49% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,27% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,22% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
1810 Renta
Region Sector Seleccion ALFA
10,83% 5,42% -2,11% 14,14%
3,21% 5,30% -2,11%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,50% 0,11%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,07%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,05%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,01%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Sideruargica 0,31% 0,27%
Aluar 0,18%
Siderar - A 0,10%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 2,60% -2,83%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -2,84%
Petrobras Energia 0,38%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,38%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,42% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 2,32% 0,34%
Edenor 0,07%
Pampa Energia 0,19%
Transener - B 0,08%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 7,62% 0,12% 0,00%
Ind. Metalurgica y Sideruargica 0,06% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,05% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
MAF
Region Sector Seleccion ALFA
3,20% 1,50% 1,36% 6,06%
0,95% 1,86% 1,36%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,07% 0,01%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,06%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,04%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,02%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,10% 0,02%
Aluar 0,01%
Siderar - A 0,01%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,59% 1,39%
ADR YPF-D 0,00%
Comercial del Plata 1,14%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,25%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 1,11% -0,06%
Edenor -0,11%
Pampa Energia -0,07%
Transener - B 0,12%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 2,25% -0,36% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,20% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,16% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
Premier
Region Sector Seleccion ALFA
5,27% 0,65% -2,58% 3,34%
1,56% 0,04% -2,58%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,27% 0,01%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,01%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,00%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%
Construcciéon
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,23% -0,07%
Aluar -0,04%
Siderar - A -0,02%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petrdleo y Gas 1,56% -2,81%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -2,98%
Petrobras Energia 0,51%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,33%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,68% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,86% 0,28%
Edenor -0,03%
Pampa Energia 0,13%
Transener - B 0,18%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 3,71% 0,61% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,33% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,27% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
FIMA
Region Sector Seleccion ALFA
7,85% 2,12% 1,27% 11,25%
2,33% 1,92% 1,27%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00% 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,44% -0,07%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,01%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,07%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,02%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metaldrgica y Siderurgica 0,01% -0,02%
Aluar -0,01%
Siderar - A -0,01%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 2,04% 1,26%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,24%
Petrobras Energia 0,58%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,43%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,63% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,06% 0,11%
Edenor 0,03%
Pampa Energia 0,07%
Transener - B 0,02%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Internacional 5,53% 0,20% 0,00%
Ind. Metalargica y Siderurgica 0,11% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,09% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00% 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos

Tabla 7: Descomposicion del alfa por jerarquia de las carteras de los FCI analizados 2°T2015.

BS

Region Sector Seleccion ALFA

-10,69%  -3,31% 0,96%  -13,04%

-3,59% -1,69% 1,21%

Actividades Inmobiliarias
Irsa

Agricultura y Ganaderia
Cresud
Inversora Juramento

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata
Molinos Rio de la Plata A

Bancos -0,26% -0,14%
Banco Frances -0,13%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,05%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio-B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,06%

Construccion 0,00%
Juan Minetti

Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex

Central Costanera - B
Central Puerto - B

Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,02% -0,01%
Aluar 0,00%
Siderar - A -0,01%

Industria Automotriz 0,00%
Mirgor

Industria de Petroleo y Gas -1,82% 1,37%
ADR YPF-D 0,00%
Comercial del Plata 0,53%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,81%
YPF-D 0,03%

Manufacturas de Origen Industrial 0,16% 0,00%
Fiplasto 0,07%
Solvay Indupa -0,07%

Telecomunicaciones -0,38% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%

Transporte de Pasajeros y Peajes 0,37% 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%

Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,21% -0,02%
Edenor -0,01%
Pampa Energia -0,01%
Transener - B 0,00%

Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%

Exterior -7,10% -1,62% -0,25%

Ind. Metalurgica y Siderurgica -1,09% -0,25%
ADR Tenaris -0,11%
ADR Ternium -0,15%
Tenaris 0,00%

Industria de Petroleo y Gas -0,53% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%

Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos

Quperfondo

Region Sector Seleccion ALFA

0,22% -0,01% 0,00% 0,21%

0,08% 0,03% 0,00%

Actividades Inmobiliarias
Irsa

Agricultura y Ganaderia
Cresud
Inversora Juramento

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata
Molinos Rio de la Plata A

Bancos 0,02% 0,00%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,00%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,00%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%

Construccion
Juan Minetti

Generacion de Energia Eléctrica
Capex

Central Costanera - B
Central Puerto - B

Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,03% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%

Industria Automotriz
Mirgor

Industria de Petréleo y Gas 0,03% 0,00%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,00%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,00%

Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Massuh 0,00%
Solvay Indupa 0,00%

Telecomunicaciones 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%

Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%

Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,01% 0,00%
Edenor 0,00%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%

Transporte y Distribucion de Gas
Gas Natural Ban
Transp Gas del Sur - B

Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,03% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%

Industria de Petréleo y Gas -0,01% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%

Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%

19



Alonso Bafico e al/Revista de Investigacion en Modelos Financieros — Afio 7 Vol. IT (2018-1I). 1-60

Anexos

Pionero Acciones

Region Sector Seleccion ALFA

-16,24%  -1,38% -0,43%  -18,05%

-5,46% -1,38% -0,43%

Actividades Inmobiliarias

Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia -0,11% 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,03% 0,01%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,00%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,01%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica 0,38% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -0,93% -0,25%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,19%
Petrobras Energia 0,01%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,08%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Massuh 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,70% -0,19%
Edenor 0,00%
Pampa Energia 0,01%
Transener - B -0,20%

Transporte y Distribucion de Gas
Gas Natural Ban
Transp Gas del Sur - B

Exterior -10,78% 0,00% 0,00%
Ind. Metalargica y Siderurgica 0,00% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,00% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
HF Acciones
Region Sector Seleccion
-8,53% -2,70% 0,11%
-2,87% -1,02% 0,11%
Actividades Inmobiliarias 0,02% 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,01% 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,08% -0,04%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,00%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,01%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B -0,02%
Grupo Fciero Galicia - B -0,01%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,21% 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica 0,20% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -0,96% 0,29%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,17%
Petrobras Energia 0,04%
Petrolera Pampa 0,14%
YPF - D -0,07%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,07% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,34% -0,13%
Edenor 0,00%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B -0,13%
Transporte y Distribucion de Gas -0,01% 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior -5,66% -1,69% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -1,13% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,55% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
FIMA FB Acciones
Region Sector Seleccion ALFA
-4,61% -0,71% -0,12% -5,44%
-1,55% -0,24% -0,12%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00% 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,01% -0,02%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,01%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,00%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,01%
Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metaldrgica y Siderurgica 0,21% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,19% -0,01%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,03%
Petrobras Energia 0,04%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF - D -0,08%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,04% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,22% -0,09%
Edenor 0,00%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B -0,09%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior -3,06% -0,47% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,32% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,15% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
FBA
Region Sector Seleccion ALFA
-7,03% 1,95% 0,68% -4,40%

-2,36% -1,26% 0,68%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,09% 0,01%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,02%
Banco Frances 0,09%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,10%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,29% 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,02% -0,01%
Aluar -0,01%
Siderar - A 0,00%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -1,13% 0,82%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,65%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,18%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,00% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,32% -0,15%
Edenor 0,00%
Pampa Energia 0,01%
Transener - B -0,15%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior -4,67% 3,22% 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica 2,17% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 1,05% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
Pellegrini
Region Sector Seleccion ALFA
-10,59% -4,32% 0,44% -14,48%
-3,56% -2,30% 0,44%
Actividades Inmobiliarias 0,32% 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,51% -0,08%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,02%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,07%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,03%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,44% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -2,20% 0,51%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,41%
Petrobras Energia 0,02%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,08%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,35% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,01% 0,01%
Edenor 0,01%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior -7,03% -2,02% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -1,36% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -0,66% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
1810 Renta
Region Sector Seleccion
-11,63% -3,06% 0,69%
-3,91% -1,78% 0,69%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,19% 0,00%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,02%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,02%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalldrgica y Siderargica 0,43% -0,01%
Aluar -0,01%
Siderar - A 0,00%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -1,29% 0,87%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,71%
Petrobras Energia 0,03%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,13%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,09% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,64% -0,17%
Edenor 0,00%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B -0,18%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior -7,72% -1,28% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,86% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -0,42% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
MAF
Region Sector Seleccion ALFA
-7,73% -2,05% -0,25%  -10,03%

-2,60% -0,94% -0,25%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,02% -0,01%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,01%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,00%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderudrgica 0,56% 0,01%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,72% -0,11%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,09%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,02%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,07% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,70% -0,14%
Edenor 0,00%
Pampa Energia 0,01%
Transener - B -0,15%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior -5,13% -1,11% 0,00%
Ind. Metalargica y Sideruargica -0,74% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,36% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
Premier
Region Sector Seleccion ALFA
-8,07% -5,24% 0,76% -12,55%

-2,71% -1,49% 0,76%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,05% -0,02%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,00%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,01%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,01%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,07% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,98% 0,89%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,72%
Petrobras Energia 0,02%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF - D 0,15%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,09% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,44% -0,10%
Edenor 0,00%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B -0,11%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior -5,36% -3,75% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -2,53% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -1,23% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
FIMA
Region Sector Seleccion ALFA
-4,62% -0,60% -0,13% -5,35%
-1,55% -0,20% -0,13%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00% 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,01% -0,02%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,01%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,00%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,01%
Construccién
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica 0,21% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -0,17% -0,03%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,01%
Petrobras Energia 0,04%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,08%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,04% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,21% -0,08%
Edenor 0,00%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B -0,08%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Internacional -3,07% -0,40% 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica -0,26% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -0,13% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00% 0,00%
Antena 3de TV 0,00%
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Anexos
Arpenta
Region Sector Seleccion ALFA
-7,19% -2,69% -0,38%  -10,26%

-2,42% -1,53% -0,38%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,30% -0,02%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,05%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,04%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,01%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,47% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -1,20% -0,34%
ADR YPF-D 0,00%
Comercial del Plata -0,27%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,07%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,07% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,44% -0,01%
Edenor -0,01%
Pampa Energia -0,01%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior -4,77% -1,16% 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica -0,78% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,38% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Tabla 8: Descomposicion del alfa por jerarquia de las carteras de los FCI analizados 3°T2015.

BS

Region Sector Seleccion ALFA
3,58% 3,12%  -2,08%  4,62%

1,20% 2,07% -1,11%

Actividades Inmobiliarias

Irsa
Agricultura y Ganaderia

Cresud

Inversora Juramento
Alimentos y Bebidas

Molinos Rio de la Plata

Molinos Rio de la Plata A

Bancos 0,19% 0,26%
Banco Frances 0,20%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,11%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,05%

Construccion 0,00%
Juan Minetti

Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex

Central Costanera - B
Central Puerto - B

Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,02% 0,07%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,07%

Industria Automotriz 0,00%
Mirgor

Industria de Petréleo y Gas 1,38% -1,79%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -1,78%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,62%
YPF - D -0,63%

Manufacturas de Origen Industrial 0,10% 0,00%
Fiplasto 0,07%
Solvay Indupa -0,07%

Telecomunicaciones -0,26% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%

Transporte de Pasajeros y Peajes 1,29% 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%

Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,65% 0,35%
Edenor 0,25%
Pampa Energia 0,11%
Transener - B 0,00%

Transporte y Distribucion de Gas 0,04% 0,00%
Gas Natural Ban
Transp Gas del Sur - B 0,00%

Exterior 2,38% 1,05% -0,97%

Ind. Metaldrgica y Siderargica 0,72% -0,97%
ADR Tenaris 0,00%
ADR Ternium -0,97%
Tenaris 0,00%

Industria de Petroleo y Gas 0,32% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%

Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Quperfondo

Region Sector Seleccion ALFA
1,07% 0,12% 0,84% 2,03%

0,36% -0,29% 0,84%

Actividades Inmobiliarias
Irsa

Agricultura y Ganaderia
Cresud
Inversora Juramento

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata
Molinos Rio de la Plata A

Bancos -0,06% -0,01%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,00%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,01%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%

Construccion
Juan Minetti

Generacion de Energia Eléctrica
Capex

Central Costanera - B
Central Puerto - B

Ind. Metalurgica y Sideruargica 0,00% -0,02%
Aluar -0,01%
Siderar- A -0,01%

Industria Automotriz
Mirgor

Industria de Petréleo y Gas -0,31% 0,81%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,48%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,33%

Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Massuh 0,00%
Solvay Indupa 0,00%

Telecomunicaciones 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%

Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%

Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,08% 0,06%
Edenor 0,04%
Pampa Energia 0,02%
Transener - B 0,00%

Transporte y Distribucion de Gas
Gas Natural Ban
Transp Gas del Sur - B

Exterior 0,71% 0,41% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,29% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,13% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Pionero Acciones

Region Sector Seleccion ALFA
-1,68% -2,07% -2,36% -6,11%

-0,56% -1,11% -2,36%

Actividades Inmobiliarias

Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia -0,01% 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,12% 0,00%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,01%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,00%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,00% -0,04%
Aluar -0,02%
Siderar - A -0,01%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -0,67% -2,31%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -1,42%
Petrobras Energia 0,02%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF - D -0,91%
Manufacturas de Origen Industrial 0,01% 0,00%
Massuh 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,30% -0,02%
Edenor -0,01%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%

Transporte y Distribucion de Gas
Gas Natural Ban
Transp Gas del Sur - B

Exterior -1,12% -0,95% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,66% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -0,30% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Region Sector Seleccion
0,55% -0,04% -2,45%
0,19% -0,92% -2,45%
Actividades Inmobiliarias -0,02% 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,07% -0,08%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,03%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,05%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,01%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica -0,03% 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,01% -0,02%
Aluar -0,01%
Siderar - A -0,01%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,41% -2,25%
ADR YPF - D 0,04%
Comercial del Plata -1,69%
Petrobras Energia 0,08%
Petrolera Pampa 0,06%
YPF-D -0,74%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,08% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,32% -0,10%
Edenor -0,06%
Pampa Energia -0,04%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00% 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 0,37% 0,88% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,60% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,27% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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FIMA FB Acciones
Region Sector Seleccion ALFA
0,45% 1,02% -1,56% -0,08%
0,15% 0,03% -1,56%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00% 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,10% -0,02%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,02%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,01%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,01%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,00% -0,02%
Aluar -0,01%
Siderar - A -0,01%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,10% -1,44%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,99%
Petrobras Energia 0,05%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF - D -0,50%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,04% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,26% -0,07%
Edenor 0,01%
Pampa Energia -0,06%
Transener - B -0,02%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 0,30% 1,00% 0,00%
Ind. Metaldrgica y Siderurgica 0,69% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,31% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%

34



Alonso Bafico e al/Revista de Investigacion en Modelos Financieros — Afio 7 Vol. IT (2018-1I). 1-60

Anexos
FBA
Region Sector Seleccion ALFA
4,95% 4.91% -4,21% 5,64%

1,66% 2,48% -4,21%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,18% -0,67%
ADR Grupo Fciero Gal - B -0,04%
Banco Frances -0,23%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,40%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica -0,03% 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderdrgica -0,02% -0,04%
Aluar -0,02%
Siderar - A -0,01%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,83% -2,93%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -2,27%
Petrobras Energia 0,18%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF - D -0,83%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,56% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,96% -0,58%
Edenor -0,41%
Pampa Energia -0,18%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 3,29% 2,43% 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderargica 1,67% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,75% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Pellegrini
Region Sector Seleccion ALFA
4,08% -3,03% 5,28%
1,15% -3,03%
Actividades Inmobiliarias -0,44% 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,43% -0,28%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,03%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,22%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,03%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalargica y Siderudrgica -0,01% -0,02%
Aluar -0,01%
Siderar - A -0,01%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 1,92% -2,34%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -1,51%
Petrobras Energia 0,04%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF - D -0,88%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,42% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,32% -0,39%
Edenor -0,27%
Pampa Energia -0,12%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 2,80% 2,93% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 2,02% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,91% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Region Sector Seleccion ALFA
1,15% 0,77% -3,21% -1,28%
0,39% 0,00% -3,21%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,01% -0,02%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,01%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,02%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,01%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,00% 0,01%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,21% -3,12%
ADR YPF-D 0,00%
Comercial del Plata -1,99%
Petrobras Energia 0,05%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -1,18%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,13% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,06% -0,08%
Edenor -0,03%
Pampa Energia -0,04%
Transener - B -0,01%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 0,77% 0,77% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,53% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,24% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3de TV 0,00%
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Region Sector Seleccion ALFA
-1,53% 2,23% -3,13% -2,43%

-0,51% -1,14% -3,13%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,04% -0,01%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,06%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,05%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,03%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,01% -0,13%
Aluar -0,08%
Siderar - A -0,05%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -0,50% -2,90%
ADR YPF-D 0,00%
Comercial del Plata -1,71%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -1,19%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,11% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,48% -0,08%
Edenor -0,06%
Pampa Energia -0,02%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior -1,01% 3,36% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 2,32% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 1,04% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3de TV 0,00%
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Region Sector Seleccion ALFA
-1,35% 1,34% -3,38% -3,39%

-0,45% -0,95% -3,38%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,10% -0,02%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,01%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,01%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica 0,00% 0,01%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -0,41% -3,31%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -1,95%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -1,35%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,03% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,42% -0,06%
Edenor -0,04%
Pampa Energia -0,02%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior -0,90% 2,29% 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica 1,58% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,71% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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FIMA
Region Sector Seleccion ALFA
0,44% 1,13% -1,47% 0,10%
0,15% 0,20% -1,47%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00% 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,05% -0,02%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,02%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,01%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,01%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,00% -0,03%
Aluar -0,02%
Siderar - A -0,01%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,04% -1,31%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,92%
Petrobras Energia 0,05%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,44%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,04% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,25% -0,10%
Edenor -0,01%
Pampa Energia -0,08%
Transener - B -0,02%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 0,29% 0,92% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,63% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,29% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00% 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Arpenta
Region Sector Seleccion ALFA
-1,04% 3,93% -1,05% 1,84%

-0,35% 0,54% -1,05%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,15% 0,07%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,01%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,07%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,02%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Sideruargica -0,01% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,28% -1,21%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,72%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF - D -0,50%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,10% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,23% 0,09%
Edenor 0,06%
Pampa Energia 0,03%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior -0,69% 3,39% 0,00%
Ind. Metalargica y Siderurgica 2,34% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 1,05% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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ST Performance
Region Sector Seleccion ALFA
0,32% 1,30% 0,13% 1,75%
0,11% -0,01% 0,13%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,00% -0,01%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,00%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,01%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,00% 0,01%
Aluar 0,01%
Siderar - A 0,01%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petrodleo y Gas -0,06% 0,10%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,06%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,04%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,04% 0,02%
Edenor 0,01%
Pampa Energia 0,01%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 0,21% 1,31% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,90% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petrodleo y Gas 0,41% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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AXis
Region Sector Seleccion ALFA
10,09% 0,12% -1,23% 8,98%

3,39% 0,12% -1,23%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,19% -0,02%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,02%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,03%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,01%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica 0,02% -0,28%
Aluar -0,17%
Siderar - A -0,11%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petrdleo y Gas 0,29% -0,65%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,39%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,27%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,06% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,06% -0,28%
Edenor 0,02%
Pampa Energia -0,23%
Transener - B -0,06%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 6,70% 0,00% 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica 0,00% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,00% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Galileo
Region Sector Seleccion ALFA
10,09% 1,25% -1,88% 9,46%

3,39% 1,25% -1,88%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,22% -0,01%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,02%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,00%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,01%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,01% -0,04%
Aluar -0,03%
Siderar - A -0,02%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petrodleo y Gas 0,43% -1,67%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -1,31%
Petrobras Energia 0,11%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,47%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,95% 0,00%
Grupo Clarin 0,83%
Telecom Argentina - B -0,83%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,05% -0,16%
Edenor 0,04%
Pampa Energia -0,15%
Transener - B -0,04%
Transporte y Distribucion de Gas 0,05% 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 6,70% 0,00% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,00% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petrodleo y Gas 0,00% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Tabla 9: Descomposicion del alfa por jerarquia de las carteras de los FCI analizados 4°T2015.

Region Sector Seleccion ALFA

9,11% 5,37% -2,02% 12,46%

3,27% 5,47% -0,87%

Actividades Inmobiliarias
Irsa

Agricultura y Ganaderia
Cresud
Inversora Juramento

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata
Molinos Rio de la Plata A

Bancos 0,38% -0,89%
Banco Frances -0,69%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,01%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,21%

Construccion 0,00%
Juan Minetti

Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex

Central Costanera - B
Central Puerto - B

Ind. Metaludrgica y Siderurgica -0,78% -0,08%
Aluar 0,00%
Siderar - A -0,08%

Industria Automotriz 0,00%
Mirgor

Industria de Petroleo y Gas 3,26% 0,05%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,52%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,75%
YPF-D -0,19%

Manufacturas de Origen Industrial 0,12% 0,00%
Fiplasto -0,01%
Solvay Indupa 0,01%

Telecomunicaciones -0,61% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%

Transporte de Pasajeros y Peajes 2,06% 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%

Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,20% 0,05%
Edenor 0,05%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%

Transporte y Distribucion de Gas 0,84% 0,00%
Gas Natural Ban
Transp Gas del Sur - B 0,00%

Exterior 5,85% -0,10% -1,15%

Ind. Metaldrgica y Siderurgica -0,07% -1,15%
ADR Tenaris 0,00%
ADR Ternium -1,15%
Tenaris 0,00%

Industria de Petroleo y Gas -0,03% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%

Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Quperfondo

Region Sector Seleccion ALFA
10,20% 1,38% 0,70% 12,28%

3,66% 1,38% 0,70%

Actividades Inmobiliarias

Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,02% 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,48% 0,41%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,37%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,13%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,09%
Construccién
Juan Minetti
Generacion de Energia Eléctrica
Capex

Central Costanera - B
Central Puerto - B

Ind. Metalurgica y Siderurgica -1,19% 0,09%
Aluar 0,05%
Siderar - A 0,04%

Industria Automotriz
Mirgor

Industria de Petréleo y Gas 1,27% -0,20%
ADR YPF-D 0,00%
Comercial del Plata -0,11%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,09%

Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Massuh 0,00%
Solvay Indupa 0,00%

Telecomunicaciones 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%

Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%

Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,79% 0,40%
Edenor 0,40%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%

Transporte y Distribucion de Gas
Gas Natural Ban
Transp Gas del Sur - B

Exterior 6,54% 0,00% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,00% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,00% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3de TV 0,00%
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Pionero Acciones

Region Sector Seleccion ALFA
10,20% 3,24% 0,20% 13,63%

3,66% 3,24% 0,20%

Actividades Inmobiliarias

Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,46% 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,05% -0,53%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,49%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,19%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,15%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metaludrgica y Siderurgica 0,08% 0,16%
Aluar 0,09%
Siderar- A 0,07%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 2,03% 0,22%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,09%
Petrobras Energia 0,03%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,09%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,72% 0,35%
Edenor 0,35%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%

Transporte y Distribucion de Gas
Gas Natural Ban
Transp Gas del Sur - B

Exterior 6,54% 0,00% 0,00%
Ind. Metalldrgica y Siderurgica 0,00% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,00% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Region Sector Seleccion ALFA
10,20% 2,40% 0,67% 13,27%

3,66% 2,40% 0,67%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00% 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas 0,02%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,18% 0,07%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,04%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,02%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,05%
Grupo Fciero Galicia - B -0,04%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,16% 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderargica -0,54% 0,06%
Aluar 0,03%
Siderar - A 0,03%
Industria Automotriz 0,00% 0,00%
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 2,06% -0,09%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,21%
Petrobras Energia 0,12%
Petrolera Pampa 0,09%
YPF-D -0,08%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,30% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,69% 0,64%
Edenor 0,32%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,32%
Transporte y Distribucion de Gas 0,13% 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur- B 0,00%
Exterior 6,54% 0,00% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderargica 0,00% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petrdleo y Gas 0,00% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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HMA FB Acciones
Region Sector Seleccion ALFA
10,14% 1,53% 0,92% 12,58%
3,63% 1,52% 0,92%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00% 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,50% 0,26%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,20%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,00%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,06%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica 0,14% 0,13%
Aluar 0,07%
Siderar - A 0,06%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 1,28% 0,14%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,01%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,10%
YPF-D 0,04%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,11% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,70% 0,39%
Edenor 0,32%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,07%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 6,51% 0,00% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,00% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,00% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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FBA
Region Sector Seleccion ALFA
3,75% 2,43% 0,77% 6,94%
1,34% 2,76% 0,77%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,02% 0,99%
ADR Grupo Fciero Gal - B -0,07%
Banco Frances 0,88%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,14%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,03%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,19% 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,01% 0,00%
Aluar 0,00%
Siderar - A 0,00%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 1,47% -0,58%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,54%
Petrobras Energia 0,26%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF - D -0,30%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,69% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,39% 0,35%
Edenor 0,35%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 2,40% -0,34% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,23% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas -0,10% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
Pellegrini
Region Sector Seleccion ALFA
3,86% -0,65% 9,11%
4,12% -0,65%
Actividades Inmobiliarias -0,78% 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,07%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,74% -0,13%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,24%
Banco Hipotecario -0,26%
Banco Macro Bansud - B 0,05%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,16%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,63% -0,37%
Aluar -0,20%
Siderar - A -0,17%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 4,01% -0,52%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,32%
Petrobras Energia 0,04%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,24%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,76% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,21% 0,37%
Edenor 0,37%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 3,78% -0,26% 0,00%
Ind. Metaludrgica y Siderurgica -0,18% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,08% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
1810 Renta
Region Sector Seleccion ALFA
7,71% 3,78% -0,10% 11,38%
2,76% 3,82% -0,10%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,01% -0,20%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,13%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,05%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,12%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,07% 0,08%
Aluar 0,05%
Siderar - A 0,04%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 2,75% -0,54%
ADR YPF-D 0,00%
Comercial del Plata -0,36%
Petrobras Energia 0,08%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,26%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 1,16% 0,55%
Edenor 0,38%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,17%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 4,95% -0,05% 0,00%
Ind. Metalurgica y Sideruargica -0,03% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,02% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
MAF
Region Sector Seleccion ALFA
1,22% -0,76% -0,20% 0,27%
0,44% -0,68% -0,20%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,05% -0,09%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,03%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,11%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,17%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metaldrgica y Siderurgica -0,41% 0,10%
Aluar 0,06%
Siderar - A 0,05%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petrodleo y Gas 0,60% -0,21%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,11%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,10%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,87% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,05% 0,00%
Edenor 0,00%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 0,78% -0,07% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,05% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,02% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
Premier
Region Sector Seleccion ALFA
3,02% 3,16% 0,31%
1,08% 3,36% 0,31%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,56% 0,18%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,16%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,05%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,02%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderargica 0,09% 0,06%
Aluar 0,03%
Siderar - A 0,03%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 2,30% -0,16%
ADR YPF-D 0,00%
Comercial del Plata -0,09%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D -0,08%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,07% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,49% 0,24%
Edenor 0,20%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,04%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 1,94% -0,21% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderargica -0,14% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,06% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
FIMA
Region Sector Seleccion ALFA
10,14% 1,53% 0,91%
3,63% 1,52% 0,91%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas 0,00% 0,00%
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,40% 0,29%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,22%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,00%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,07%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,06% 0,14%
Aluar 0,08%
Siderar - A 0,06%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 1,28% 0,10%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,01%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,08%
YPF - D 0,02%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,10% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,69% 0,38%
Edenor 0,31%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,07%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 6,50% 0,00% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,00% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,00% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00% 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%

55



Alonso Bafico e al/Revista de Investigacion en Modelos Financieros — Afio 7 Vol. IT (2018-1I). 1-60

Anexos
Arpenta
Region Sector Seleccion ALFA
3,99% 3,42% 0,46% 7,86%
1,43% 3,51% 0,46%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%
Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,66% 0,11%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,08%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,02%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,06%
Construccion
Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metaldrgica y Siderurgica -0,46% 0,06%
Aluar 0,03%
Siderar - A 0,03%
Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petrodleo y Gas 2,79% 0,11%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,06%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,05%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,29% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,80% 0,18%
Edenor 0,18%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 2,56% -0,09% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,06% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,03% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
ST Performance
Region Sector Seleccion ALFA
10,20% -0,01% 0,94% 11,13%

3,66% -0,01% 0,94%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -0,45% 0,02%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,02%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,00%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,00%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -0,28% -0,01%
Aluar -0,01%
Siderar - A -0,01%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,69% 0,09%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,05%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF - D 0,04%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,44% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,48% 0,85%
Edenor 0,22%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,63%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 6,54% 0,00% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,00% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,00% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
Lombard
Region Sector Seleccion ALFA
2,93% 2,44% 0,55% 5,93%

1,05% 2,59% 0,55%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 0,10% 0,07%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,05%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,00%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio- B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,02%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metaludrgica y Siderurgica 0,13% 0,06%
Aluar 0,03%
Siderar- A 0,03%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 1,78% 0,16%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata 0,09%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF-D 0,07%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,59% 0,26%
Edenor 0,26%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,00%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 1,88% -0,15% 0,00%
Ind. Metalldrgica y Siderurgica -0,10% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas -0,05% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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Anexos
AXxis
Region Sector Seleccion ALFA
10,20% 2,67% -1,47% 11,40%

3,66% 2,67% -1,47%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos 2,36% -1,30%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances -0,94%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B 0,16%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B -0,51%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica -2,02% 0,02%
Aluar 0,01%
Siderar - A 0,01%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 2,51% -0,54%
ADR YPF-D 0,00%
Comercial del Plata -0,29%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF- D -0,25%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones -0,50% 0,00%
Grupo Clarin 0,00%
Telecom Argentina - B 0,00%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica 0,31% 0,35%
Edenor 0,21%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,14%
Transporte y Distribucion de Gas 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 6,54% 0,00% 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 0,00% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 0,00% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%

59



Alonso Bafico e al/Revista de Investigacion en Modelos Financieros — Afio 7 Vol. IT (2018-1I). 1-60

Anexos
Galileo
Region Sector Seleccion ALFA
10,20% 12,02% 0,54% 22,76%

3,66% 12,02% 0,54%
Actividades Inmobiliarias 0,00%
Irsa 0,00%
Agricultura y Ganaderia 0,00%
Cresud 0,00%
Inversora Juramento 0,00%

Alimentos y Bebidas
Molinos Rio de la Plata 0,00%
Molinos Rio de la Plata A 0,00%
Bancos -1,20% 0,15%
ADR Grupo Fciero Gal - B 0,00%
Banco Frances 0,10%
Banco Hipotecario 0,00%
Banco Macro Bansud - B -0,04%
Banco Patagonia Clase B 0,00%
Banco Rio - B 0,00%
Grupo Fciero Galicia - B 0,09%

Construccion

Juan Minetti 0,00%
Generacion de Energia Eléctrica 1,33% 0,00%
Capex 0,00%
Central Costanera - B 0,00%
Central Puerto - B 0,00%
Ind. Metalurgica y Siderurgica 1,11% 0,48%
Aluar 0,26%
Siderar - A 0,21%

Industria Automotriz
Mirgor 0,00%
Industria de Petroleo y Gas 5,37% -0,61%
ADR YPF - D 0,00%
Comercial del Plata -0,33%
Petrobras Energia 0,00%
Petrolera Pampa 0,00%
YPF - D -0,28%
Manufacturas de Origen Industrial 0,00%
Fiplasto 0,00%
Solvay Indupa 0,00%
Telecomunicaciones 3,26% 0,00%
Grupo Clarin 4,05%
Telecom Argentina - B -4,05%
Telefonica S.A. 0,00%
Transporte de Pasajeros y Peajes 0,00%
Autopistas del Sol - D 0,00%
Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica -0,17% 0,52%
Edenor 0,15%
Pampa Energia 0,00%
Transener - B 0,38%
Transporte y Distribucion de Gas 2,32% 0,00%
Gas Natural Ban 0,00%
Transp Gas del Sur - B 0,00%
Exterior 6,54% 0,00% 0,00%
Ind. Metallrgica y Siderurgica 0,00% 0,00%
ADR Tenaris 0,00%
Tenaris 0,00%
Industria de Petréleo y Gas 0,00% 0,00%
Petroleo Brasileiro - Petrobras 0,00%
Telecomunicaciones 0,00%
Antena 3 de TV 0,00%
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